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l. Attestation de la personne physique responsabbiu rapport financier semestriel

Jatteste, qu'a ma connaissance, les comptes ceésleprésentés dans le rapport financier semestoel établis
conformément aux normes comptables applicablesreiaht une image fidéle du patrimoine, de la siadinanciére et du
résultat de la société et de I'ensemble des eigepcomprises dans la consolidation, et que lgorasemestriel d’activité
ci-joint présente un tableau fidéle des événememi®rtants survenus pendant les six premiers meiBedercice, de leur

incidence sur les comptes, des principales traiesscentre parties liées ainsi qu’'une descriptiea principaux risques et
des principales incertitudes pour les six moisargstde I'exercice.

Monsieur Patrick Ricard

Président-Directeur Général
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1. Rapport semestriel d'activité

Chiffres clés et analyse de l'activité

1. Activité par zone géographique

France :

Croissance interne

. , 31/12/2006 31/12/2007
(En millions d’euros) . -
6 mois 6 mois
Chiffre d'affaireS .......ooevveiiieeiie e 368 396 29 +7,8%
Marge brute aprés co(ts logistiques 253 270 17 +6,7%
Contribution apres frais publi- promotionnels........ 170 183 13 +7,7%
Résultat opérationnel courant...............cccceeeeeenen..) 85 96 11 +12,4%

Europe :

Croissance interne

. , 31/12/2006 31/12/2007
(En millions d’euros) . .
6 mois 6 mois
Chiffre d’affair€S .......cooevveiiiiiei e 1175 1262 105 +9,0%
Marge brute aprées co(ts logistiques...............c..... 674 747 80 +11,9%
Contribution apres frais publi- promotionnels........ 524 575 57 +11,0%
Résultat opérationnel courant...............ccceceeeeeenen..) 330 372 48 +14,6%

Amériques :

Croissance interne

- , 31/12/2006 31/12/2007
(En millions d’euros) - -
6 mois 6 mois
Chiffre d’affair€S .......coovvveiiieie e 984 970 91 +9,7%
Marge brute aprées co(ts logistiques..............ccu.e. 563 552 51 +9,1%
Contribution apres frais publi- promotionnels........ 413 393 29 +7,1%
Résultat opérationnel courant...............cccceeeern..... 277 265 27 +10,1%

Asie et reste du monde :

Croissance interne

. , 31/12/2006 31/12/2007
(En millions d’euros) - -
6 mois 6 mois
Chiffre d’affaireS .......c.oeviveeiiiiee e, 980 1085 123 +12,6%
Marge brute aprées co(ts logistiques..............ccuuee. 473 557 103 +21,8%
Contribution apres frais publi- promotionnels......... 295 352 68 +23,1%
Résultat opérationnel courant................ccccceee..... 194 233 48 +25,0%

. 31/12/2006 | 31/12/2007 Croissance interne
(En millions d’euros) - .
6 mois 6 mois
Chiffre d’affair€S ........ooeivviiiiie e, 3507 3713 348 +10,1%
Marge brute aprées co(ts logistiques.... 1963 2126 251 +12,8%
Contribution apres frais publi- promotionnels........ 1402 1503 168 +12,0%
Résultat opérationnel courant................ccceeeeee.... 886 966 135 +15,3%

Le chiffre d’'affaires consolidé semestriel ressar8 713 millions d’euros au 31 décembre 2007, $6i8% en base
historique et +10,1% en croissance interne. Cetigrpssion reflete le dynamisme de I'activité, natent sur les marques



du Top 15 et montre une accélération dans lesgragsgents et sur les spiritueux premium.

La contribution apreés frais publi-promotionnelsié& a 1 503 millions d’euros au 31 décembre 2@@7progression de
7,2%, avec une croissance interne de +12%.

Le résultat opérationnel courant augmente de 9% awe base historique, et de 15,3% avec une baspacable. Cette
forte progression provient du dynamisme de 'at#ivie I'amélioration des marges liée a la premsation et a la hausse
des tarifs, en dépit du renforcement des dépends#sgromotionnelles.

2. Résultat net courant part du Groupe et par actia apres dilution

31/12/2006 31/12/2007
6 mois 6 mois

En millions d’euros

Résultat opérationnel courant..............cceeveeeereiinnnnnn. 886 966
Résultat financier courant - 174 - 176
Impot sur les bénéfices courant .........cccceeeeceeeeeernennenn. -170 —183
Intéréts des minoritaires et quote-part du résakatdes entreprises associées +14 -13
Résultat net courant part du Groupe.........coemeeeeenes 524 594
Nombre d’actions en circulation dilué (1) ... ...... 214397 196 215314 704
En euros

Résultat net courant par action dilué (1)......cccccvvvvvrieeeiiiiiinnnnn... 2,47 2,76

(1) Aprés prise en compte de la division du nomies actions par deux le 15 janvier 2008 et d&ibattion d’'une action
gratuite pour cing actions anciennes détenues jariéer 2007.

Le résultat net courant part du Groupe s’éleve & hfllions d’euros au 31 décembre 2007, en progesde 12,4%. Le
résultat net courant par action apres dilutionaglit a 2,76 euros, soit une progression de 11,8f4gpport au 31 décembre
2006. Ce résultat par action a été retraité devigidn du nominal de I'action par deux réalisé&3ganvier 2008.

3. Résultat social et report a nouveau de la socémere

Le résultat social et le report a nouveau de laésdanere Pernod Ricard S.A. s’élévent a, respeutve, 316 millions
d’euros et 518 millions d’euros au 31 décembre 2007

4. Analyse de I'activité du semestre
Le semestre clos le 31 décembre 2007 s’acheéveéexaatients résultats caractérisés par :

- un remarquable dynamisme grace aux marques pregtianx pays émergents,

- une amélioration des marges liée a la premiumisai@ux hausses tarifaires,

un renforcement des investissements en dépenskgpmrotionnelles sur les marques stratégiques,
- une amélioration de la capacité d’autofinancement.

Ces performances du résultat opérationnel couramtpgmalisées par :

- un effet devises négatif, principalement du faitalbaisse du dollar,
- un effet périmetre défavorable, principalementesaita cession de Rich & Rare et a I'arrét des asadedco-packing
avec Fortune Brands.

Chiffre d’affaires et volumes

Le chiffre d’affaires a progressé de 5,9%, pasdar® 507 millions d’euros au 31 décembre 2006 &33nillions d’euros au
31 décembre 2007. Cette performance résulte :

- d’'une remarquable croissance interne de +10,1%,



- d'un effet devises de -2,5% essentiellement lig Baisse du dollar américain,
- d'un effet périmeétre de -1,5% (principalement lasien de Rich & Rare et I'arrét de la sous-traitgoaer Fortune
Brands).

Les marques premium sont a l'origine de plus denddtié de la croissance interne du semestre. Liedigmamisme des
spiritueux premium a conduit & des croissancesnageen valeur a deux chiffres pour la plupart e& marques : Martell
(+27%), Jameson (+23%), The Glenlivet (+18%), ChiRagal (+16%), Havana Club (+16%), Malibu (+13%), &atine’s

(+12%), Stolichnaya (+11%). Quant aux vins trarlgaipremium, ils bénéficient des hausses de priledinnovation. Les
champagnes enregistrent de belles progressiormuderbissance interne en valeur : Mumm (+17%)eeti€-Jouét (+7%),
tirées par des hausses tarifaires.

Les 15 marques stratégiques progressent, en anoessgaterne, de +7% en volume et de +13% en vailkustrant I'impact
trés positif des hausses de prix et des effets mix.

Contribution aprés frais publi-promotionnels

La contribution aprés frais publi-promotionnels gnesse de 12% en croissance interne, avec la itépanpar zone
géographique suivante :

L'Asie/reste du monde enregistre une croissanaaripetde +23,1% de la contribution apres frais ppt@imotionnels. La
forte hausse des taux de marge brute provientudgeentations tarifaires et du développement degureardu Top 15 et des
pays émergents et a permis de renforcer les déppndéi-promotionnelles. Les principaux moteursoEssance interne de
la zone sont Martell, Ballantine’s et Chivas.

Les Amériques affichent une croissance interne adedntribution aprées frais publi-promotionnels dé1%6, avec un
dynamisme des marques Chivas, Stolichnaya, Jamigsdibu et Something Special. La marge brute apo@ssclogistiques,
dont la croissance interne progresse de 9,1%, |§g&tement détériorée en ratio du chiffre d’aéfajra cause de la baisse du
dollar.

L’Europe génére une croissance interne de la dwitoin aprés frais publi-promotionnels de +11% cawee forte hausse du
taux de marge brute liée au développement des msmdu Top 15 et d’autres marques performantes tilarat, Olmeca
ou Ruavieja. Les investissements publi-promotiosinet progressé en particulier dans les pays émiscge

La France progresse de 7,7% en termes de croissafecee de la contribution aprés frais publi-préimenels, grace
notamment aux marques Mumm, Ricard et Chivas. Le deurmarge brute sur chiffre d'affaires se dégr&dgiement a
cause du poids réduit des anisés et de la croissamelérée des champagnes.

Résultat opérationnel courant

Le résultat opérationnel courant progresse de @#,+45,3% en croissance interne. Grace aux margtessium et aux
pays émergents, le taux de marge brute sur chiffséfaires s’améliore sensiblement a taux de chacmgestant. Les
investissements publi-promotionnels ont été red®ren particulier sur les marques du Top 15 e$ tpays émergents.
La progression de l'activité a permis de maitrissrfrais de structure et de réduire le ratio désfde structure sur chiffre
d’affaires.

Le taux de résultat opérationnel courant sur ahitftaffaires progresse de 140 points de base sepds 25,3% au 31
décembre 2006 a 26,7% au 31 décembre 2007.

Endettement

La dette nette s'établit a 6 631 millions d’euros3 décembre 2007. L'amélioration de la capacaétd-financement est
en ligne avec la croissance du résultat opératlone free cash flow du Groupe se dégrade a caosemment des achats
d’eaux de vie pour faire face a la demande de angna

Analyse des autres éléments du compte de résultat
1. Résultat financier

Le résultat financier ressort a — 185 millions démuau 31 décembre 2007 contre — 169 millions d®w@u 31 décembre
2006. Cette augmentation des charges financiéréssmeisulte essentiellement d’effets change déddes. Le colt de la
dette financiére nette progresse légérement ddlidmsid’euros et s’établit a — 168 millions d’earau 31 décembre 2007.

2. Autres produits et charges opérationnels
Les autres produits et charges opérationnels €at&v5 millions d’euros au 31 décembre 2007 efocerment :

- des charges nettes de restructuration de -17 nsliiteuros,
- des dépréciations d’'actifs a hauteur de -11 m#lidreuros,



- des plus values nettes de cession d’actifs de Iibmsi d’euros, essentiellement la cession de lagoe Canei, la
vente d’'usines et d’entrepdts a travers le Groupe,

- d’autres produits et charges non courants de 2nsld’euros, comprenant un produit représentastédent, au-
dela de la limite du corridor, des gains actuanelsstatés sur un fonds de pension en Grande Beetagrproduit
sera comptabilisé en totalité au 30 juin 2008, conément a la norme IAS 19, et a été constatégieotemporis au
31 décembre 2007.

3. Résultat net part du Groupe

Le résultat net part du Groupe s’éléve & 588 miflid’euros, soit une progression de +17,7%.

Evénements du semestre
1. Cessions de marques

Le 27 novembre 2007, le Groupe Pernod Ricard aidindh cession de la marque de vin italien Canei @ardtea Wine
Group Holding (BWGH), le leader de la distributios wins au Benelux. La filiale italienne du Groupatituera a produire
Canei pour le compte de BWGH.

En septembre 2007, le Groupe Pernod Ricard a venldusaciété portugaise Sogrape la marque de viAzékmdais
Framingham, ainsi que les vignobles et les chaite@ente a, depuis, recu I'approbation des aé®niigo-zélandaises. Le
Groupe conserve les droits de distribution de getieque premium en Australie et en Nouvelle-Zélagtdgour les marchés
duty free de la zone pacifique.

2. Financement

Au cours du premier semestre, le Groupe Pernod dRcqarocédé a des tirages d’'un montant total den@llidns d’euros
sur le crédit syndiqué multidevises signé le 21 2005.

Principaux risques et principales incertitudes poures six mois restants de I'exercice

Les principaux risques et incertitudes auxquelSreupe est confronté sont détaillés dans le cleapitéestion des risques »
du document de référence 2006/07, disponible swwitéede I'Autorité des Marchés Financiers ou susite de Pernod
Ricard.

Cette analyse des risques reste valable pour I'ejgpi@n des risques majeurs pour les six mois neside I'exercice.

Perspectives d’avenir

Les excellents résultats du premier semestre el@i Idécembre 2007 permettent de démarrer le sessonelstre avec des
perspectives trés favorables.

Principales transactions entre parties liées

Les informations relatives aux transactions avecparties liées sont détaillées dans la note 17adeexe aux comptes
consolidés semestriels condensés du présent dotumen



lll.  Comptes consolidés semestriels condensés

Compte de résultat consolidé semestriel.

(En millions d’euros) 31/12/2006 31/12/2007 Notes

Chiffre d'affaires .........cooeeeii e 3507 3713
COUt ES VENEES....oiiiiiiie ittt e —-1419 — 1464
Marge DIULE ..ot 2088 2249
Frais publi-promotionnels et de distribution ...................c.ee o — 686 — 746
Contribution apres frais publi- promotionnels ......................... . 1402 1503
Frais commerciauxX et g&NErauX ..............occeueerurvrrrereeeessaninnnnd - 516 — 537
Résultat opérationnel courant ............ccceeeeeeeceeiiieeerninreesneenn 886 966
Autres produits et charges opérationnels...ccceeevevveeeeeninneen... —-21 5 6
Résultat OperationNel............ooeviiiviiiiceecce e emenes 865 970
Co(t de la dette financiére Nette .........ccceevveeevvimiee e — 165 — 168 5
Autres produits et charges financiers...........ccccoocviciiiiieen. -4 - 18 5
Résultat financier.............ccccevvneee. J PP RRTOUPRRIIY - 169 - 185
IMPOt SUT 185 DENETICES ..eeiiiiiiie e e —183 -184 7
Quote— part dans le résultat des sociétés miségenalence...... 0 0
Résultat net des activités POUrSUIVIES .......ccccceereeervrrcmieeeennnnns) 514 601
Résultat net des activités abandonnées ...........ccccccoovieeiiineenny 0 0
RESUIAL NEL...ciiiiee e e e e eneeee e 514 601
Dont :
- Part des minoritaires 14 13
- Part du GroUpe ...t 500 588
Résultat net part du groupe par action de baseu@skg............. 2,37 2,77 8
Résultat net part du groupe par action apres dilgo euros).... 2,33 2,73 8
Résultat net part du groupe des activités poursuihiers activité

abandonnées) par action de base (en €uros)......cccccc...oouv.ns 2,37 2,77
Résultat net part du groupe des activités poursaiitiers activité

abandonnées) par action aprés dilution (en euros)............., 2,33 2,73




Bilan consolidé semestriel.

Actif 30/06/2007 31/12/2007 Notes
(En millions d’euros)
En valeurs nettes
Actifs non courants
Immobilisations incorporelles 7 836 7 477 9
GOOAWIIIS....eeeeeiiiiieceee e 3477 3 367 9
Immobilisations corporelles................c. . 1675 1598
Actifs biologiques..........ccoccviiiiiii e 60 54
Actifs financiers non courants...................... 121 106
Titres mis en équivalence...................commman . 2 2
Actifs d'impot différé .........ccccveviieii e 839 701 7
Total actifs non courants 14 010 13 304
Actifs courants
StOCKS Bt EN-COUTS .....vvviieiiiiiee it 3563 3482 10
Créances clients et comptes rattachés.........| 1228 1827
Actifs d'imp6t exigible ........ccccovviiiiiiiiieee 91 80
Autres actifs courants..........ccceevvevviieeimemnnnnns 145 126
Instruments dérivés courants 51 35
Trésorerie et équivalents de trésorerie..........| 383 435| 12
Total actifs courants...........ccceeeviiiennnen. 5462 5 986
Total actif ..o, 19 472 19 291




Passif 30/06/2007 31/12/2007 Notes
(En millions d’euros)

Capitaux propres
(02 o] - | PSPPSR 340 340 14
Primes d’émiSSiON ........coeeiiiiiieiiiiii e 2053 2 059
Réserves et écarts de CONVEISION ... e eeeeeseeeeessneeens 3067 3393
Résultat net part du Groupe 831 588
Capitaux PropreS GrOUPE. .....ccueeeiaiiuereecmeeeeeeeaaeeeaaineeeeeeeaeemm . 6 290 6 381
INtErELS MINOTTAINES. ....i i eeeeee e e e 168 169

Total CapItaUX PrOPIrES ...eeeeeeeeiieiiiieiieaeeeeitieeeee e e e e e e neeeeeen . 6 458 6 550
Passifs non courants
Provisions NON COUANTES...........ocuueieiieeeeeeie e e e e o . 534 477 11
Provisions pour engagements de retraite et assimilé............. 773 622 11
Passifs d'impot differé..........ccvveviiiiiiece e 2 326 2197 7
Emprunt obligataire ..............oooiiiion i e 2511 2 479 12
Instruments dérives NON COUrants ............cccceeeeernveeeeeinineeensd 73 100 12
Autres passifs financiers non courants ......cccceeeeeiineneennnees 3938 3 259 12

Total passifs NON COUraNtS ........ccceeeiiiicceceam e e e 10 155 9134
Passifs courants
ProViSIONS COUMANTES.......ccciiuviieeiieet et e sieee e e e s emmnaeees 355 320 11
Dettes fournisseurs et comptes rattachés ... iveeeeeieennd 1773 1919
Passifs d'impot exigible ...........cccoooiiiieeeeeiieeee e . 198 80
Autres passifs COUraNtS........cc.uuuiiiiies e 141 31
Autres passifs financiers courants ..........ccccceveeeivimeeeeeeeeeinnnn 375 1229 12
Instruments dérives COUrantS............ooveeeeercmrireeesieeessiieeens 16 28

Total passifs courants 2 859 3607

TOtal PASSIT.ueiiiiiiieiiii e —————————— 19 472 19291
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Tableau de variations des capitaux propres semesttte

Variations . Capitaux
. - Actions oA Total
- . . . Réserves | de juste | Ecarts de , propres — Intéréts .
(En millions d'euros) Capital |Primes s : d’auto- N capitaux
consolidées valeur |conversion N Part minoritaires
controle propres
Groupe

Situation ouverture 01/07/2006 2P2 539 . 3261 .. 53| .. =135 =309] ! 5700} 172} 5872
Reclassement”... | | | -A76| el Ol 0
Ecartsdeconversion | | 1 ] L4 I 4% I O] ... 1
Couverture d’investissement net
.__(?p_g_e_\!i_s_e_§_"_'_"_'_"_'_'______________________ e ________1_9?______________ ________1_(?? _______________________ :I: (?tr)_
Juste valeur des couvertures de

flux de trésorerie, nette -31 -31 -31

d’imp6t différé ..
Résultats reconnus directement
_encapitauxpropres | | _31 176 145 _____________ 0 _________ 1 45
Résultat consolidé de I'exercice 500 500 14 514

Total des_ _pr,odults et charges 500 _31 176 645 14 659
_comptabilisés.... | | | o\ o T T T
Incidence de la transmission

universelle de patrimoine dg —10| —462 452 20 0 0
_Santalima...... .\ |
Augmentation de capital | 1 13 3 13
Charges lies aux plans de stock 14 14 14
.- _Qp_tl_q []_S_'l'_'l'_'L'_' B D | | |
Acquisition/cession de titres 6 6 6
_dauto-contrdle.. | | | 0
Dividendes et acomptes attribyés | | -2300 —-230) .- -14) - - 244
Variations de périmetre | | | it 2 I A R [ -1 -10) . - 11
Autres mouvements -9 -9 -3 - 11
Situation cléture 31/12/2006 2822 090 3810 22 217 — 283 6 139 159 6 298

(1) : conformément a I'option IFRS 1 retenue par le @mde remettre a zéro les écarts de conversior' guiltet
2004.
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(En millions d'euros)

Situation ouverture 01/07/2007

Juste valeur des couvertures ¢
flux de trésorerie, nette
d'impAt différé ..

Résultats reconnus directeme
en capitaux propres

Résultat consolidé de I'exercig

Total des produits et charge

Acquisition/cession de titres
d’auto-contrdle ..

Autres mouvements

Situation cloture 31/12/2007

12

Variations . Capitaux
p . Actions ‘oA Total
. . Réserves| dejuste | Ecarts de ) propres — Intéréts .
Capital |Primes s - d’auto- e capitaux
consolidées valeur |conversion . Part minoritaires
contrble propres
Groupe
__________ 34@ 053] 4012 32| __167| =313] 6290} _ __168] 6458
_________________________________________________ —402| ... =402) 5] . —A407
et 56 56 56
_e_ ________________________________________________________________________________________________________
-37 -37 -37
nt _37 — 346 ~ 383 5|  —388
e |1 ses| |1 ess| 13| 601
° 588 - 37 — 346 205 8 213
oA
19 19 19
1 -8 -6 -6
es || oo-ass[ bl -1 -ol 143
_____________________________ o =A=A A =2
3 3 -0 3
3402 059 4 490 -5 —183 -321 6 381 169 6 550



Tableau des flux de trésorerie consolidés semestsel

(En millions d'euros) 31/12/2006 31/12/2007 Notes
Trésorerie provenant des opérations d’exploitation
Résultat net — part du Groupe 500 588
Intéréts minoritaires ........ccccccceveee.. 14 13
Résultat des sociétés mises en équivalence, neivdésndes regus.............ccceeeevvveenne . -1 -0
(Produits) charges fINANCIEIS ..............e e ee e e e e eeeieee e e e e e s e e e s e e sssbaeeeeeaeeesessanns 169 185 5
(Produits) charges d'IMPOL...........eeeeiiiiieeeee e e e e e e 183 184 7
Résultat des activités abandonnEEes......... oo iiiiiiiii i e 0 0
Dotations aux amortissements d'immobiliSationS.................ooiiiiiiii e 70 79
Variation Nette deS PrOVISIONS ........cuuiviereeeeiiiiiee e e e e e eetie e e e e e e s e et e e e e e s s sarbrreereaeean . —-41 - 176
Variation nette des pertes de valeur sur goodwithenobilisations incorporelles............. 0 11
Variation de juste valeur des dériveS COMMEICIAUX . uu..viereeeeiieiririieeesieiirireereeeeeesinaens -1 2
Variation de juste valeur sur les actifs biologijue.............cccccoiiiiiiiiiiiiiiee e 1 2
Résultat des CesSIONS d'ACHfS..........iutarcreeeie e -11 -12 6
Charges liées aux plans de StOCK OPLiONS. ...carroeeevieeiiiiee s iiiee e sreeeene e 14 19 15
Diminution (augmentation) du besoin en fonds déament.................ccccceeeeivcceeeeeenenns - 284 - 543 13
Intéréts financiers versés — 147 - 210
INErELS fINANCIEIS FEGUS .. e cvieeeeeriee ettt ettt se e ne e e e e sene e 15
[ g0 T01 SRV =] €11V -677 -161
[ g oTo] S =T o1 L3P 10
Variation nette de la trésorerie provenant desaifmérs d’'exploitation.............cc.cevevveeenene -211 6
Trésorerie provenant des opérations d’investissemen
Acquisitions d'immobilisations incorporelles etgorelles ............ccoooiiiiiiiieccmcciiiieeen. -85 - 82 13
Cessions d'immobilisations incorporelles et Corgesel..............oooviviiiiccniiiiiieeeeee i 39 16
Acquisitions d’'immobilisations fiNANCIEIES .......cc.ceeviciiiiiiiiee e -90 -2
Cessions d'immobilisations fiNANCIEIES ........ccoeieiiiiiiiiiie e 4 1
Variation nette de la trésorerie provenant desaifmérs d'investissement.............ccc........ -132 - 67
Trésorerie provenant des opérations de financement
Dividendes et aCOMPLES VEISES.....uuiiiiiiieeeeeeee e e iiiiiireieee e e e s e et ree e e e e s ssinnrrereaaeeessaeed .. - 228 -273 14
Autres variations des CapitaUX PrOPIES.....ccccccmieuriiieiiteee et eeiiiieere e e e e e s essrreneaaeeessnens 14 5
Emissions ou SOUSCHPLIONS d’@MPIUNES ......oiiiiiiiiiiiiiiieee e e eeeee e 1607 451 13
RemMbOUrsemMENtS 0’ MPIUNTS..........uuviiee s s e e ivaeeeeeeeeesessttbereereeeessssnrneeeeaeeesanan - 944 - 47
(Acquisition)/cession de titres d'autocontrble 6 -7
Variation nette de la trésorerie provenant desaifmérs de financement....................... 455 129
Augmentation / (diminution) de la trésorerie (avafiet devises) .........ccccccveeeeiiins . 112 69
Incidence des écarts de CONVEISION .........ciiiicieeeiiiiee e e et e o e e nneeeeeenees -5 - 16
Augmentation / (diminution) de la trésorerie (apeéfet devisSes) .......cccovveveeeeieens . 107 53
Trésorerie nette a 'oUVErture de I'E@XEICICE wmmmevveiieeeee e e e 447 383
Trésorerie nette & la ClOtUre de 'eXErCiCe. ocuueiiiiviiieiiiiiiiieiie e 554 435
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Annexe aux comptes consolidés semestriels condensés

Pernod Ricard est une société anonyme de droitdfimgoumise a I'ensemble des textes régissasb@étés commerciales
en France, et en particulier aux dispositions dieae commerce. Elle a son siége au 12, placetdéesEnis a Paris 16eme
arrondissement et est cotée a la Bourse de Parss.chmptes consolidés semestriels condensés réflitesituation
comptable de Pernod Ricard et de ses filiales @&aupe »). lls sont présentés en millions d’eumsralis au million le
plus proche.

Le Groupe exerce une activité de production etefeterde vins et spiritueux.
Le 27 février 2008, le Conseil d’Administration méé les comptes consolidés semestriels condensg$ décembre 2007.
Note 1. — Principes et méthodes comptables.

1. Principes de préparation des comptes consadidésérentiel comptable. — Du fait de sa cotatians un pays de I'Union
Européenne et conformément au réglement CE 1606/2892omptes consolidés semestriels condensésalip&au titre
de la période close le 31 décembre 2007 ont étdligtaonformément a la norme IAS 34 (Informatiomaficiere
intermédiaire) du référentiel IFR&fernational Financial Reporting Sandards) telle qu’adoptée par I'Union Européenne.

Il convient de noter que :
- L’exercice de référence du Groupe s'étale dyjuillet au 30 juin.

- Les comptes consolidés semestriels condenséstiiis suivant les mémes principes et méthodeptables que ceux
retenus pour les comptes consolidés annuels auirB2Q07, sous réserve des évolutions du réfétattiaptable présentées
au paragraphe 1.3.

- Les comptes consolidés semestriels condenséslugint pas toutes les informations requises lor§éablissement de
comptes consolidés annuels et doivent étre lu®e@lation avec les comptes consolidés annuel9aui3 2007.

Estimations. — L'établissement des comptes conéslidonformément aux régles édictées par les IFRSique que la
Direction procede a un certain nombre d’estimatieinetienne certaines hypothéses qui ont uneéncie sur les montants
portés a l'actif et au passif et sur les montarig§s aux comptes de produits et charges au caurdéexkrcice. Ces
estimations font I'hypothése de la continuité dleiation et sont établies en fonction des inforioma disponibles lors de
leur établissement. Les estimations peuvent étigées si les circonstances sur lesquelles eliesnétfondées évoluent ou
par suite de nouvelles informations. Les résultagds peuvent étre différents de ces estimations3Adécembre 2007, la
direction n’a pas connaissance d'éléments susdepti®e remettre en cause les estimations et lestigges retenues pour
I'établissement des comptes consolidés annuel® quir32007.

Jugements. — En I'absence de normes ou interpratatipplicables a une transaction spécifique, laddon du Groupe fait
usage de jugement pour définir et appliquer lehotts comptables qui permettront d’obtenir desrinédions pertinentes
et fiables dans le cadre de I'établissement dés fétanciers.

2. Saisonnalité. — Les ventes des vins et spirkusent traditionnellement affectées par un factersaisonnalité, en
particulier les produits associés aux fétes dadfamnée dans des marchés clés. Ainsi, les ventesidgremiers mois de
I'exercice sont généralement plus élevées quescadis six derniers mois.

3. Evolution du référentiel comptable.

Les normes et interprétations suivantes sont deseapplicables pour le Groupe Pernod Ricard, a engot £ juillet
2007 :

— Amendement de la norme IAS 1 (Présentation des #tanciers : informations a fournir sur le capitpi ajoute
des dispositions en vue de permettre d’évaluephgsctifs, politiques et procédures de gestion dpital de la
société. Cet amendement sera appliqué aux compisslimes annuels.

— IFRS 7 (Instruments financiers : informations a fogrqui remplace les normes IAS 30 (Informationfoarnir
dans les états financiers des banques et deaufiwsti financieres assimilées) et IAS 32 (Instrutsdimanciers :
présentation) tout en imposant de nouvelles exiem®n matiere d’informations a communiquer danstges
annexes aux comptes consolidés, notamment celiives aux dispositions du Groupe face aux risdmesiciers
(risque de marché, de crédit, de liquidité) etur Igestion. Cette norme sera appliquée aux computesobdés
annuels au 30 juin 2008.

— IFRIC 10 (Information financiére intermédiaire ettperde valeur) dont les principales dispositionsgm sur le
caractere définitif d’'une dépréciation constatéewsu écart d’acquisition ou sur un actif financaassé dans la

catégorie des actifs disponibles a la vente. Ceiterprétation n'a pas d’impact sur les comptes alihss
semestriels condensés.
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— IFRIC 11 (Actions propres et transactions intra-ggjugui clarifie la comptabilisation des paiememsagtions
effectués par rachat d’actions propres et le pai¢me actions dans les comptes d’'une filiale swridstruments
de capitaux propres de la société mére. Cette nétatpn n'a pas d’impact sur les comptes consslamestriels
condenseés.

Les comptes consolidés semestriels condensésnmetiepas compte :

— des projets de normes et interprétations qui neeswore qu’a I'état d’exposés sondages a I'lASB BFRIC a la
date de cléture,

— des nouvelles normes, révisions de normes existagtténterprétations publiées par I'lASB mais norcaza
approuvées par le Comité de la Réglementation Conepabbpéen a la date de cléture des comptes cdésoli
semestriels condensés. Il s'agit en particulierri@snes 1AS 1 révisée (Présentation des étatsdiemm), IAS 23
révisée (Colts d’emprunt) et des interprétations @-RR (Accords de concession de services), IFRIC 13
(Programmes de fidélisation des clients) et IFRIGIA% 19 — Limitation de 'actif au titre de prestats définies,
obligations de financement minimum et leur inté@tt Le Groupe n'attend pas d’incidence signifiatiée a
I'application de ces dispositions,

— des normes publiées par I'|ASB, adoptées au niveaapéen a la date de cldture mais d’applicatioigabdire au
titre des exercices ouverts postérieurement @yuillet 2007. Tel est le cas de la norme IFRS 8g(Sents
opérationnels), dont I'application sera obligatoireur les exercices ouverts a compter Gujdnvier 2009. Le
Groupe étudie les éventuels impacts de cette neamses comptes consolidés.

Note 2. — Faits marquants de la periode.
Aucun fait marquant n’est survenu sur la période.
Note 3. — Périmétre de consolidation.
Aucune acquisition ou cession significative n’ountlieu au cours de la période.
Note 4. — Information sectorielle

Le Groupe est organisé en quatre segments printiiesont les zones géographiques suivantes : &r&wope, Amérique
et Asie/reste du monde. Suite a ses différentasuntgrations, le Groupe s’est recentré autour el'seule activité : la
production et la vente de vins et spiritueux. Lésn&nts de résultat et de bilan sont répartis desreecteurs sur la base de
la destination des ventes ou des profits. Les desmpér segment géographique suivent les mémes régheptables que
celles utilisées pour les comptes consolidés. lagsterts entre secteurs sont réalisés a des @rixadché.

Les segments géographiques présentés sont identiqueceux figurant dans [linformation fournie au €eih
d’Administration.

La Direction du Groupe évalue la performance deseses a partir du chiffre d’affaires et de la cimittion apres frais
publi-promotionnels, définie comme la marge bruteiduée des frais publi-promotionnels et des fdaglistribution.

France :
. 1
(En millions d’euros) 31/12/2.006 31/12/2.007
6 mois 6 mois

Chiffre d'affaires ... 368 396
Marge brute ..........eeeeiiiiiiiee e 266 283
Contribution apres frais publi- promotionnels........ 170 183
Résultat opérationnel courant..............cccceeeeerenneen. 85 96
Résultat opérationnel..............ccceevvvicmmmmeeeeeieeeenns 83 83
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Europe :

- , 31/12/2006 31/12/2007
(En millions d’euros) - -
6 mois 6 mois
Chiffre d'affaires .........cccccoveeiiiiiiieec e 1175 1262
Marge brute .......oooooiiiieiiiee e e 722 795
Contribution aprés frais publi— promotionnels........ 524 575
Résultat opérationnel courant............cc.cceeeeeveneen.. 330 372
Résultat opérationnel ..................co.eesoommreeeeeee e 314 402

Amériques :
1
(En millions d’euros) 31/12/2.006 31/12/2.007
6 mois 6 mois

Chiffre d'affaires .........cccccoveeiiiiiiieec e 984 970
Marge brute 597 583
Contribution aprés frais publi— promotionnels........ 413 393
Résultat opérationnel courant............ccceeeeeeeeneen.. 277 265
Résultat opérationnel ..................coeees oo eeeeeee e 281 266

Asie et reste du monde :

- , 31/12/2006 31/12/2007
(En millions d’euros) . -
6 mois 6 mois
Chiffre d’affaires........ccccovvieeiiiiiiieec e 980 1085
Marge DrUte .......ooooi oo e 503 588
Contribution aprés frais publi— promotionnels......... 295 352
Résultat opérationnel courant..........cccccoceceeeeerennnes 194 233
Résultat opérationnel...................o.ee oo eeeeeeeeinns 187 219

Total :
e
(En millions d’euros) 31/12/2.006 31/12/2.007
6 mois 6 mois

Chiffre d’affaires 3 507 3713
Marge BIUe ......uvveeieee e ememem e 2088 2249
Contribution apreés frais publi— promotionnels........ 1402 1503
Résultat opérationnel courant 886 966
Résultat opérationnel........................... 865 970
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Note 5. — Résultat financier.

. , 31/12/2006 31/12/2007
(En millions d’euros) . )
6 mois 6 mois
Colt de la dette fINANCIEIE NELE.......vuitiiiiiie e e - 165 - 168
Autres produits et charges financCiers CoUrantS...u.....cccceiiieiiiiiiiieee e icciiieee e -9 -8
Résultat finanCier COUTANT ...........oeviiiiiieeeeeee et eee e aeeeaees . -174 - 176
Ecarts de change .........ccccovvveeeee e 5 -9
Résultat financier total - 169 — 185

Au 31 décembre 2007, le colt de la dette finanaietée provient des charges financiéres relativesrédit syndiqué pour
100 millions d’euros, aux emprunts obligatairesmp@ millions d’euros et aux billets de trésorgroair 8 millions d’euros.

Note 6. — Autres produits et charges opérationnels.

Les autres produits et charges opérationnels sdaillés ci—dessous :

- , 31/12/2006 31/12/2007
(En millions d’euros) ) )
6 mois 6 mois
Charges nettes de restructuration et d'intégration...........cccccceeeeeeveiiiiiiiiieniee e -28 =17
DEPréciations A’ aCHTS ... ..vveeiiiirie i eccmme ettt e e e e e e e e e e 0 -11
Plus ou moins value sur cessions d'actifS ..o 11 12
Autres charges et produitS NON COUMANTS ......cccecuvviiiiiieeee e eaeee e -4 20
Autres produits et charges Opérationnels .....occcce....oooiiviieiiiiiiiiiiiieiciic e —-21 5

Au 31 décembre 2007, les charges de restructuratiorespondent a des réorganisations, des restations et des
rationalisations des forces de vente. Au 31 décen#ff06, les colts de restructuration et d'intégnatconcernent
essentiellement les réorganisations géographiqugegées suite a I'acquisition d’Allied Domecq.

Au 31 décembre 2007, les autres produits et chargescourants comprennent un produit corresponaldieixcédent, au-
dela de la limite du corridor, des gains actuargglastatés sur un fonds de pension en Grande Beetagnproduit sera
comptabilisé en totalité au 30 juin 2008, conforreétra la norme IAS 19, et a été constaté pro ea@oris au 31 décembre

2007.
Note 7. — Impdt sur les bénéfices.

Analyse de la charge d'imp6t :

- , 31/12/2006 31/12/2007
(En millions d’euros) . .
6 mois 6 mois
Impot exigible - 156 — 86
IMPOL IffEIE ... et e e e as - 26 - 98
— 183 — 184
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Analyse du taux d'imp6t effectif — Résultat net desvités poursuivies avant impét :

- 31/12/2006| 31/12/2007
(En millions d’euros) . .
6 mois 6 mois

Résultat OPErationNNEl..........ccooiuuiiiiiercme e e e e sreee e 865 970
RESUItAL fINANCIET......eiiiiiiiiiii e e — 169 —185
Base d'iMPOSITION.........ooiiiiiiiiiee e e cemrenr e e e e e e e e e e e s e e e e e s searerreees 696 785
Charge d'imp6t théorique au taux en vigueur en Fed84,43%)....................... — 240 - 270
Impact des différences de taux d'imposition ... 46 61
Incidence des reports déficitaires utilis€s ....ccee...cvvveeviiireennen. 12 7
Incidence sur la charge d’'impdt du résultat tataux réduit 20 5
AULIES IMPACES ... eeeeee ettt oottt e e e e e e e et e e e e e e aeaane e e e eannes -21 14
Charge d'impoit effECtiVE .........vviiiiiie e e -183 - 184
Taux effectif d'IMPOL..........ooiiiii e 26% 23%

Les imp6ts différés se décomposent ainsi par nature

(En millions d’euros) 30/06/2007 31/12/2007

MArgesS €N SEOCKS ......eeiiiiiiieee ettt e e e e e e e e e e e s eanneeeaaaa e as 97 85
Ecart d’évaluation sur actifs €t PaSSIfS.... . eeeeeeiiiiiiiiiiiieee e seeean 93 80
ProviSionNs POUN FELIAITES ......ooiiiieiiieeieeeeeee et eeee e e e e e 230 177
Provisions (hors provisions pour retraites) et@Ritr............cccvveveeeeeeeiiesinnnnennn. 420 359

Total actifs d'iMPOt diffEré .........ooo v 839 701
AMOrtiSSEMENES AErOgatOINES. .. ..eviveiieeieieeeeiiee e e e e eee et e e e e e eneeeees 41 33
Ecart d’évaluation sur actifs €t PaSSIfS.... . eeeeeeiiiiiiiiiiiiee e seeean 2152 2049
AULTES e e e e e e e e e e e e e e aaaaaaas 133 115

Total passifs d'impot diffEré..............ccceeveeiiiiiiiiii e 2 326 2197

Les impdts différés calculés sur des éléments agisatix propres sont constitués, au 31 décembreé, 2% impots différés
sur les couvertures de flux de trésorerie de PeRiocard Finance, plateforme de trésorerie du Gropper un montant de —
6 millions d’euros et les impots différés sur lesieertures d’investissements nets pour + 8 millidesiros.
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Note 8.— Résultat par action.

Résultat net part du groupe et résultat net desgitgstipoursuivies par action :

31/12/2006 31/12/2007
6 mois 6 mois

Numérateur (en millions d’euros)
Résultat net part du GroUPE ..........eeieiieee i e 500 588
Résultat net des actiViteéS POUISUIVIES ......ccecemcivvviveeramniiiiiiiiieeeeeeseiiienns 500 588
Dénominateur (en nombre d'actions)
Nombre moyen d’actions en circulation au 31 décembr........................ 87 846 135 105 979 507
Nombre moyen d’actions en circulation, y comprisidence de la division

par deux de la valeur nominale de I'action (**), & 31 décembre 2008,

de l'attribution d’actions gratuites en janvier Z00) ...........cccccoeeeeeeeennne . 210830 725 211 959 015
Effet dilutif des StoCK OptioNS ..........ccoviiiiiiiiiie e 3566 471 3 355 689
Nombre moyen d’actions en circulation aprés dilutio...................ccvvviee 214 397 196 215314 704
Résultat par action (en euros)
Résultat net part du Groupe par action de base...........ccccoovvveeeevivieennn 2,37 2,77
Résultat net part du Groupe par action apres dilutio.......................oee... 2,33 2,73

(*) : le 16 janvier 2007, une action gratuite paurg actions anciennes détenues a cette dateadtégidiée aux actionnaires.
Conformément a la norme IAS 33 (Résultat par actibeffet dilutif de cette attribution gratuite d'aens a été pris en
compte de maniére rétrospective au 31 décembre 2006

(*¥) : le 15 janvier 2008, la valeur nominale daction a été divisée par deux, passant de 3,10sear1,55 euros.
Conformément a la norme IAS 33 (Résultat par actitefjet dilutif de cette division de la valeur namale de I'action a été
pris en compte de maniére rétrospective sur les pétiodes présentées.

Note 9. — Immobilisations incorporelles et goodwil.

(En millions d’euros) 30/06/2007 31/12/2007
Goodwills 3718 3611
Marques .......oooeeeeieieiieieee e 7797 7 450
Autres immobilisations incorporelles......... o vveereriaeeeninnns 190 189
Valeurs DIULES ... e 11704 11 250
GOOAWIIS ... e —-241 —243
MAFQUES ..ottt e bbb -50 - 55
Autres immobilisations incorporelles......... o eeeeeericcinnnns — 100 — 107
AMOITISSEMENES. ....eiiiiiiiieiiiiee ettt mme e —-391 — 406
Immobilisations incorporelles nettes...........cccccooecccieeeeeee... 11 313 10 844

Goodwills. — Lesgoodwills correspondent principalement gopdwill issu de I'acquisition d’Allied Domecq

Marques. — Les principales marques valorisées kn lsiont : Ballantine’s, Beefeater, Chivas Regal, &ahMalibu,
Martell, Mumm et Perrier—Jouét et Montana, lesasetint été, pour I'essentiel, reconnues lors desisitions des sociétés
Seagram et Allied Domecq.

Autres immobilisations incorporelles. — Le 9 sepbeen2005, le Groupe a acquis auprés de SPI Graumrigits de

distribution exclusifs de la marque de vodka Sholaya et de quelques autres marques sur les mauhdssquels SPI
Group possede les droits de ces marques, en piarties Etats-Unis. Ces droits de distribution asidk sont amortis selon
la durée de I'accord de distribution, soit 5 ansgj’au 31 décembre 2010.
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Le Groupe n’est dépendant d’aucun brevet ou licepéeifique.
Note 10. — Stocks et en-cours.

La répartition des stocks et en-cours de productitancloture est la suivante :

(En millions d’euros) 30/06/2007 31/12/2007
Mati€resS PremMIBIreS .......ccuvivieieeee e et e s cemeemmr e e e e e e e ssirrereeaeeeeeens 135 145
En—coursdebiens...........cccooiii e, 2 836 2789
Stocks de marchandises.............uvvveevicommmmmeeviviiieee e . 399 406
(0 To [T 30 {1 £ 253 201
Valeurs brutes 3622 3541
Mati€resS PremMIBIreS .......cccvviveiieeee e et e s vememnmr e e e e e e e e seirrereeeeeeeeens -12 -14
En—coursde biens...........cccooiiii e, -20 -15
Stocks de marchandises............c.vvvvvevicommmmmmeeviviiieee e . -12 -13
(0 To [T 30 {1 - 15 - 17
[DT=T o] £=Tol - L1 (0] o[RS - 59 —59
LS (0o LS 1= PPt 3563 3482

Au 31 décembre 2007, les en—cours de biens sostitgs a 83 % de stocks a vieillissement esséatieht destinés a la
production de whisky et de cognac. Le Groupe nea&timpas de dépendance significative vis-a-vissdd@urnisseurs.

Note 11. — Provisions.

1. Détail des soldes de cl6ture. — La répartities gdrovisions pour risques et charges a la clé@sir&a suivante :

(En millions d’euros) 30/06/2007 31/12/2007 Réf.

Provisions non courantes

Provisions pour pensions et indemnités de retraites............ 773 622| 11.3
Autres provisions pour risques et charges non ctesa.......... | 534 477 11.2
Provisions courantes

Provisions pour restructuration..............cccccceeeeeeeeeeeeeeennnnens 29 16| 11.2
Autres provisions pour risques et charges courantes........... 326 304| 11.2

LI L LS 1662 1419

Les autres provisions pour risques et charges aorantes comprennent, entre autres, des proviaiotitre des garanties de
passif, notamment dans le cadre de I'acquisitigxliéd Domecq, et couvrant des risques tels quiess par la société. Les
autres provisions pour risques et charges couramtkgent une provision pour contrat onéreux liégea achats de whisky
écossais en vrac.

2. Variations des provisions (hors provisions goemsions et indemnités de retraites) :

Mouvements de I'exercice
(En millions d’euros) Reprise pour Ecarts Autres
30/06/2007 Dotations | Utilisations| provisions de ¢ 31/12/2007
excédentaires change mouvements

Provisions pour
restructuration...................... 29 0 -13 -0 -1 0 16
Autres provisions courantes..... 326 28 - 37 -6 -12 3 304
Autres provisions non courantes 534 46 -5 -85 - 20 7 477
Provisions 889 75 — 54 - 90 - 33 10 796

3. Provisions pour retraites. — Le Groupe accomee alantages en matiére de retraite et d'indemdédms de carriere et
d’autres avantages postérieurs a I'emploi, de tmeverture maladie et assurance-vie, sous formeégimes a cotisations
définies ou a prestations définies.
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Le tableau ci-dessous présente une réconciliatie & provision au 30 juin 2007 et au 31 décen2®@Y :

» ’ 2006 2007
(En millions d’euros) Tous les Tous les

engagements| engagements

Provision a I'ouverture (30 juin)........cccceceeeeesieevimneeeeee e 1009 773

Charge /(produit) sur 'eXerciCe...........uiicmmmmerrrieiiicvrnieeneannns 20 —-24

Modification de plans..........c..ueeeiioii e -15 0
Cotisations aux plans par I'employeur et prestatjpmges

directement par I'employeur, net............ccccoeeiiiiiiiiinneenn. -95 -89

Variation de PENMELIe..........cccuvveeiiueiccmeeee e e eeee e e e 0 1

Ecarts de change............cccccccovviiienienicnccnnns 4 -39

Provision a la cl6ture (31 décembre) 923 622

La charge nette comptabilisée au compte de résultéitre des engagements de retraite et avantsgasilés se détaille de

la fagon suivante :

31/12/2006 31/12/2007
(en millions d’euros)
Tous les Tous les

engagements| engagements
Avantages accumulés durant I'eXercice.......ceccceeveeeeriaennnee. 23 18
Codt financier (effet de I'actualisation) ........ccccceveveeeiiiee.nn. 111 114
Rendement attendu des actifs de régime.....cccccceeeveeeveaeneee. -114 —118
Amortissement du colt des services passeés.....cccce.veuvvennnnd 0 0
Amortissement des (gains) / pertes actuarielles................... 0 -37
Effet du plafond d’actif ..o . 0 0
Effet des liquidations / réductions des avantagass.............. 0 0
Modifications de plans .............ooocuuuii i . - 15 0
Charge nette (produit) comptabilisée au résultat................. 5 - 24

Au 31 décembre 2007, le Groupe a reconnu dans @opte de résultat un produit de 24 millions d’eyriosluant un
produit de 37 millions d’euros au titre de 'ameseément des gains et pertes actuariels, correspoedsentiellement a
I'excédent, au-dela de la limite du corridor, deéng actuariels constatés sur un fonds de pensidarande Bretagne. Le
produit sera comptabilisé en totalité au 30 juif@Conformément a la norme IAS 19, et a été cthgtia rata temporis au
31 décembre 2007.

Note 12. — Passifs financiers.

L’endettement financier net tel que défini et s#lipar le Groupe correspond au total de I'endetierfieancier brut

(converti au cours de cléture), tenant compte dssluiments dérivés de transaction, de couvertufiudele trésorerie et de
couverture de juste valeur, diminué de la trésereti équivalents de trésorerie. Au 31 décembre ,20ettement net
comprend les éléments suivants :

(En millions d’euros) 30/06/2007 31/12/2007

Emprunts obligataires 2511 2479
Emprunts et dettes financiéres courants (hors emtpnbligataires) 375 1229

Emprunts et dettes financiéres non courants (omsunts obligataires) 3938 3259
Instruments dérivés non courants actifs et pasdlidifs a la couverture de juste valeur

d’actifs et de passifs financiers 73 100
Trésorerie et équivalents de trésorerie — 383 — 435
Endettement financier net 6 515 6 631
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1. Répartition de I'endettement financier brut patedd’exigibilité :

(En millions d’euros) 30/06/2007 31/12/2007
Dettes court terme 311 427
Part a moins d’'un an des dettes a long terme 64 801
Total dettes courantes, & moins d'un an 375 1229
Part de 1 a 5 ans des dettes a long terme 5549 4 868
Part a plus de cing ans des dettes a long terme 972 970
Total dettes non courantes, a plus d'un an 6 522 5 838
Endettement financier brut 6 897 7 067

La part des dettes a moins d’un an représente d& kb dette brute totale.

2. Répartition de I'endettement financier net panigkeet par nature aprés couverture de change dé&inbre 2007 :

- Crédit syndiqué i Obligations

(En millions d’euros) Total (§.y5) g t?(l’e”s%trseﬂg (§.% et 7) Swaept) :Etrcehsange
EUR 3493 1768 249 1490 -13
usD 2819 2177 - - 642
JPY 64 49 - - 15
GBP 184 - - 989 — 805
Autres devises 71 - - - 71
Total 6 631 3994 249 2 479 -90

3. Répartition de I'endettement financier net paniskeet par échéance aprées couverture de charife décembre 2007 :

(En millions d’euros) Total <lan >1 e;r:}:t <5 >5 ans Disponibilités
EUR 3493 - 509 3200 894 -91
usbD 2819 1332 1540 - -53
JPY 64 20 49 - -5
GBP 184 97 72 47 -31
Autres devises 71 289 8 29 — 255
Total 6 631 1229 4 868 970 — 435

4. Décomposition des types de couverture de taugg@ase au 31 décembre 2007 :

(En millions d’euros) Dette par devisg  Dette fixe DeEte Vé}“?ble Dette variable % dette )
capée non couverte | couverte / fixe
EUR 3493 1341 900 1253 64%
usD 2819 1284 476 1060 62%
JPY 64 - - 64
GBP 184 - - 184
Autres devises 71 - - 71
Total 6 631 2625 1376 2631 60 %

Sur le total de 4 001 millions d’euros de dettesventes, 2 625 millions d’euros proviennent deedetevées ou swapées a
taux fixe. Sur la base de la dette et des tauxél® au 31 décembre 2007, les cap euros étamésctine variation de 0,10
% ou 10 points de base des taux d'intérét augnahtes frais financiers de 3 millions d’euros.

5. Crédit syndiqué. — En date des 2 et 18 ao(t 2P8EHod Ricard a utilisé une partie des facilitésogées par le contrat
de crédit syndiqué multidevises signé le 21 awid® dont les montants disponibles au 31 décemh®d& 26nt de 1 561

millions d’euros.

Au 31 décembre 2007, le tirage de ce crédit bamcaiiéve a 1 768 millions d’euros, 3 205 milliaesdollars US et 8 000
millions de yens, soit un montant total de 3 994liomis d’euros. Les facilités de crédit, renouvédsbou a terme, libellées
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en euros, dollars US ou multidevises, ont été @otiess a un taux correspondant au LIBOR en viguaurgour les préts en
euros, a I'Euribor), majoré d’'une marge prédéteémirt de colts obligatoires. Ces facilités avaiestathéances initiales
allant de un a sept ans. Cet emprunt a permis aup@rde rembourser la facilité de crédit renouvelaontractée en aodlt
2004, de financer la partie en numéraire de I'agitjian d’Allied Domecq et de refinancer certainesdtels du Groupe et
d’Allied Domecq.

6. Emprunt obligataire. — Le 6 décembre 2006, RetRizard SA a émis un emprunt obligataire d’un moentatal de 850
millions d’euros, en deux tranches ayant les caratiques suivantes :

- Tranche 1 a taux variable

La tranche 1 d’un montant de 300 millions d’eurasna maturité résiduelle de 4 ans (échéance 62dr1) et porte
intérét au taux Euribor 3 mois plus 50 points dseba

- Tranche 2 a taux fixe

La tranche 2 d’'un montant de 550 millions d’eurosna maturité résiduelle de 6 ans et demi (éché@rmécembre
2013) et porte intérét a un taux fixe de 4,625%.

7. Emprunt obligataire Allied Domecq. — Au 31 déteen 2007, les obligations émises par Allied Domé&agancial

Services Ltd se composent d’'un montant de 600analid’euros au taux nominal de 5,875% avec échéand@ juin 2009,
d’'un montant de 450 millions de livres sterlingtaux nominal de 6,625% avec échéance au 18 awtil 20d’'un montant
de 250 millions de livres sterling au taux nomidal6,625% avec échéance au 12 juin 2014.

8. TSDI (Titres Subordonnés a Durée Indéterminée)Le 20 mars 1992, Pernod Ricard a procédé a I'émnisors de
France, d'un emprunt obligataire sous forme de TB®&Ir un montant nominal de 61 millions d’euros. 2% décembre
2007, Pernod Ricard a racheté les TSDI. Cet emprarfaisant plus I'objet de paiement d’intéréts depmiars 2007, sa
valeur était nulle dans les comptes consolidésOguif 2007.

Note 13. — Notes sur le tableau des flux de trésoie
1. Besoin en fonds de roulement. — L’augmentationbdsoin en fonds de roulement provient essentieliénde la
croissance de l'activité. Le Groupe a en particudieheté des eaux de vie pour faire face aux dessadd marché du
cognac.

2. Acquisitions d’immobilisations corporelles etcamporelles. — Les acquisitions d’'immobilisationsnnfinanciéres
proviennent essentiellement d’achats de barrigiegonneaux et d’équipements et de constructionsodeeaux entrepots
ou distilleries dans les filiales de production.

3. Emission ou souscription d’emprunts. — Le Groag@océdé a des tirages de 270 millions d’eurogeserédit syndiqué
multidevises.

Note 14. — Capitaux propres.

1. Capital social. — Le capital social du Groupeval#é de la maniére suivante entre le ler juil@@2et le 31 décembre
2007 .

Nombre de | Montant en

titres millions

d'euros
Capital social au 30 juin 2007 109 611 874 340
Levée d’'options de souscription dans le cadre de @& souscription d’actions 123 934 0
Capital social au 31 décembre 2007 109 735 813 340

Le 15 janvier 2008, la valeur nominale de I'actf@rnod Ricard a été divisée par deux, passant Gee8rbs a 1,55 euro.

Toutes les actions Pernod Ricard sont des actiorsegérat entierement libérées. Il n'existe qu’'undeseatégorie d’actions
Pernod Ricard, qui, sous réserve d’'une inscriptmminative ininterrompue de dix ans, acquiérent woit dle vote double.

2. Titres autodétenus. — Au 31 décembre 2007, BleRioard SA et ses filiales contr6lées détenaie®®® 107 titres
Pernod Ricard pour une valeur de 307 millions aieur

Ces titres autodétenus sont présentés en déduetioragitaux propres a leur co(t d’acquisition.

3. Dividendes versés et proposés. — Suite a I'dsargénérale du 7 novembre 2007, le Groupe a verdéd novembre
2007, le solde sur dividendes de I'exercice clo80Qejuin 2007 pour 1,26 euro par action. Le dividkeriotal au titre de
I'exercice clos le 30 juin 2007 s’éléve a 2,52 sypar action.



Note 15. — Paiements en actions.

Le Groupe a constaté une charge de 19 millionsroéean résultat opérationnel au titre des cinql#m stock options en
vigueur au 31 décembre 2007 et une charge de lomill’euros au titre des programmes de Droits gprciation
d’Actions (DAA). Un passif est enregistré a hautéerd millions au 31 décembre 2007 en autres deti@sintes au titre des
programmes de DAA.

Aucun nouveau plan de stock options n’a été condepuis le 30 juin 2007. Le plan attribué le 1@etébre 1997 est arrivé
a échéance le 19 décembre 2007. Les levées d'sptiorplan attribué le 18 décembre 2003 sont degepassibles a
compter du 19 décembre 2007.

Les plans sont dénoués soit en actions (« equitiede), soit en trésorerie (« cash-settled »).

Le nombre d’options non exercées a évolué de tanfagivante entre le 30 juin 2007 et le 31 décer@bfy :

En unité

Nombre d’'options non exercées au 30 juin 2007 52P%]
Nombre d'options levées au cours de la période 5935
Nombre d'options annulées au cours de la période 3524
Nombre d'options non exercées au 31 décembre 2007 930464
Incidence de la division par deux de la valeur maia de I'action 4930 764
Nombre d'options non exercées au 31 décembre 2(0&s prise en compte de

I'incidence de la division de la valeur nominalel'detion 9 861 528

Note 16. — Engagements, instruments financiers etitjes.

(En millions d’euros) Total < lan >1 agnit <5 >5ans
Cautions et garanties recues 45 36 8 -
Cautions et garanties données 265 208 10 47
Obligations contractuelles, dont : 1368 292 769 296
- Contrats d'approvisionnement irrévocables 1112 255 680 178
- Contrats de location simple 235 33 83 119
- Autres engagements contractuels 11 5 6 -

1. Détail des principaux engagements.

Dans le cadre d'acquisitions passées, le Groupecard® des garanties de passif, notamment a carafis€al. Des
provisions ont été constituées a hauteur des sl qu’estimés par le Groupe.

Principales cautions et garanties données :

— Le Groupe a garanti aux fonds de pension Albeanecq les contributions dont sont redevables di®mecq
Holdings Ltd et ses filiales. En outre, le Groupaczordé une garantie au porteur d'obligationsedliDomecq dont le
montant au 31 décembre 2007 s'éléve a 1 630 nslldbauros ;

2. Obligations contractuelles. — Dans le cadreede &ctivité de production de vin ou de champabpssfjliales australienne
PR Australia, néo-zélandaise PR New Zealand et disagMumm Perrier— Jouét sont engagées, au 31déetb7, a
hauteur de, respectivement, 553 millions, 117 arii et 178 millions d’euros dans des contrats atapgionnement en
raisin. Dans le cadre de son activité de productiercognac, la filiale francaise Martell s’est ey a hauteur de 230
millions d’euros dans des contrats d’approvisionelena’eaux de vie.
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3. Instruments financiers.

(En millions d’euros) Valeur au bilan au | Valeur de marché au
31/12/2007 31/12/2007

Actif

Immobilisations financiéres nettes 107 107
Dérivés actifs 35 35
Valeurs mobilieres de placement 2 2
Disponibilités 433 433
Passif

Emprunts obligataires 2 479 2438
Emprunts et dettes / établissements de crédit 4 440 4 440
- Crédit syndiqué 3994 3994
- Billets de trésorerie 249 249
- Autres 198 198
Emprunts sur opérations de crédit bail 47 a7
Dérivés passifs 130 130

La juste valeur de la dette est déterminée pouguehamprunt en actualisant les flux de trésoretigr$ sur la base des taux
de marché a la cléture corrigés du risque de cdéd@®roupe. Pour les emprunts et concours bancailesx variable, la
juste valeur est approximativement égale a la valette comptable.

La valeur de marché des instruments présents @snbvies a la cloéture a été déterminée sur la bdséormations de
marché disponibles, en utilisant les méthodes ciesade valeur actualisée des flux de trésoreaditparité des modeles
de valorisations implique que ces valorisationseflétent pas nécessairement les montants exacfogtraient étre recus
ou versés en cas de dénouement des instrumerésrearché.

Les variations de juste valeur des instrumentsnfifas entre le 30 juin 2007 et le 31 décembre 2007sont pas
significatives.

Les méthodes utilisées sont les suivantes :
— emprunts obligataires : la liquidité de marchgeemis de valoriser les emprunts obligataires gjlesie valeur ;

— autres passifs financiers a long terme : la justeur des autres passifs financiers a long texré& déterminée, en
actualisant les flux de trésorerie futurs relalifshaque emprunt & un taux d’intérét prenant esidération le risque de
crédit du Groupe fixé a la date de cléture ;

— instruments dérivés : la juste valeur des contdat change a terme, des swaps de taux d'intédit devises a été
calculée en utilisant les prix de marché que leuBecdevrait payer ou recevoir pour dénouer cesaisnt

4. Litiges. — En dehors des litiges liés aux attwicourantes du Groupe et/ou non significatifsjssées contentieux
mentionnés dans le rapport annuel sur les compted)guin 2007 ayant fait I'objet de développemesdst signalés ci-
apres :

Litiges relatifs aux marques
Havana Club

La marque « Havana Club » est détenue par uneyeirttsre, Havana Club Holding S.A. (HCH), la marquanétontrdlée
conjointement au plan mondial par le Groupe etyser société cubaine (Cubaexport). Les droits derjgtépportant sur
cette marque sont actuellement contestés aux Btass-au Canada et en Espagne par une société cemteudu Groupe.

Une loi américaine empéche Cubaexport de faire wvaks droits relatifs & ce dépdt devant un tribanaéricain. Cette loi a
été dénoncée par I'Organisation Mondiale du Commg@pddC), mais a ce jour les Etats-Unis n'ont pas fieodeur
Iégislation afin de se conformer a la décision'G&/IC.

L'OFAC (Bureau de contrdle des actifs étrangers aiatsEJnis) a estimé que cette méme loi empéchaitgaiement en
vue du renouvellement d'une marque « confisquégte & la révolution cubaine. En ao(t 2006, conforrant aux directives
de 'OFAC, I'Office américain des Brevets et des Maag| (USPTO) a refusé le renouvellement de la masfdavana
Club » déposée par Cubaexport. Cubaexport a adress@quéte au Directeur de 'USPTO visant a infircette décision
de non-renouvellement et a intenté une procédwtndie a I'encontre de 'OFAC devant le Tribunatl&él du District de
Columbia contestant la décision de 'OFAC ainsi qe® textes législatifs et réglementaires appliquasce dernier. La
requéte de Cubaexport est suspendue dans I'attemaedgcision afférente a la procédure opposant &yploat a I'OFAC.
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Une société concurrente du Groupe a saisi 'USRPsBOicitant I'annulation du dép6t de la marque Hav&lub effectué au
nom de la société Cubaexport. Le 29 janvier 200SIPTO a rejeté cette action, refusant ainsi I'aath du dép6t de la
marque. Cette décision ayant fait I'objet d'un appeé procédure judiciaire est actuellement enscoevant le Tribunal
Fédéral du District de Columbia. Cette procédursespendue dans I'attente de la décision du USPTiCetoant la requéte
susvisée de Cubaexport.

En ao(t 2006, cette société concurrente a lanckée snarché américain un rhum de marque « Havanacfabriqué a Porto
Rico. Pernod Ricard USA a intenté une action judieidevant le Tribunal Fédéral du District du Deleavau motif que la
société concurrente allégue a tort étre titulaieelad marque « Havana Club » et que cette affirmatieracte, ainsi que
l'utilisation de la marque « Havana Club » pour lwmnm non cubain, sont trompeuses pour le consommetealevraient par
conséquent étre interdites.

L’affaire est toujours pendante, le proces devarptrincipe se tenir en mars 2009.

En juin 2005, le Tribunal de Premiére Instance gsphka confirmé les droits de HCH sur la marque warda Club » suite a
une procédure engagée en 1999, notamment parnséttee société concurrente. Les demandeurs ontfdpél @evant la
Cour Provinciale de Madrid, qui a rejeté leurs detesnen février 2007. lls se sont pourvus en cassdgvant la Cour
Supréme espagnole qui devrait se prononcer suedevabilité de leur pourvoi avant décembre 2009ceBiappel est
recevable, la Cour Supréme devra statuer sur ledertffaire a une date ultérieure.

Champomy

Au cours de I'année 2001, I'Institut National degp&llations d’Origine (INAO) et le Comité Interprefonnel des Vins de
Champagne (CIVC) ont assigné Pernod Ricard et sekedildevant les tribunaux de Paris pour demandeuliité des
marques « Champomy » et linterdiction d'en fairagesau motif que ces marques constituaient uneatioal de
I'appellation d’origine Champagne. Ces marques depuis, été cédées au groupe Cadbury Schweppes.daepeRernod
Ricard a garanti a I'acquéreur la validité de cesques et verrait sa responsabilité contractuellgagée au cas ou les
marques « Champomy » seraient annulées. Par un ¢gmgedn 10 mai 2006, le Tribunal de Grande InstahedParis a
débouté I''NAO et le CIVC de I'ensemble de leurs dedea. L'INAO et le CIVC ont interjeté appel de cegiungnt mais la
plupart de leurs demandes ont également été rejptda Cour d’Appel de Paris le 7 novembre 20@&/CLVC et 'INAO
ont présenté le 21 janvier 2008 leur déclaratiopalevoi en cassation.

Stolichnaya

Des sociétés, qui représenteraient les intéréls Bédération de Russie sur des questions liéepeopriété des marques de
vodka aux Etats-Unis, ont cité a comparaitre delarfribunal de Premiére Instance du District SedNkw York les
sociétés Allied Domecq International Holdings B.¥Allied Domecqg Spirits & Wine USA, Inc., SPI Spiriet d'autres
parties. Dans le cadre de cette procédure, lesrmlgnes avaient cherché a remettre en cause laiggiAllied Domecq
International Holdings B.V. sur la marque « Stoliapa » aux Etats-Unis, et & y empécher la ventedude produits sous
cette marque. Les demandes visaient a I'obtemtéodommages et intéréts et au reversement dedsimhéfices réalisés.
Le 31 mars 2006, le Juge George Daniels a débestddmandeurs de toutes leurs actions relativegpeopriété d’Allied
Domecq International Holdings B.V. sur la marque telihnaya » aux Etats-Unis. Les demandeurs orgrjett
partiellement appel de cette décision : cet apgehetuellement pendant devant la United Statest@bukppeals for the
Second Circuit. Une décision est attendue dansdeaat du second semestre de 2008.

Litiges commerciaux
Plainte déposée par la République de Colombie cBeimeod Ricard, Seagram Lic et Diageo Plc

En octobre 2004, la République de Colombie, ainsidjuerses administrations régionales colombienaesporté plainte
devant le Tribunal de Premiéere Instance du DisEgtt de New York (le « Tribunal de Premiére Instamgcontre Pernod
Ricard, Pernod Ricard USA Llc, Diageo Plc, DiageotN@merica Inc. (anciennement dénommée Heublein jnés UDV
North America Inc., puis Guiness UDV America IndJpited Distillers Manufacturing Inc., IDV North Aenica Inc. et
Seagram Export Sales Company Inc.

Les plaignants prétendent que les sociétés visélsssus auraient commis un acte de concurrenogaléla I'encontre du
gouvernement colombien (qui détient le monopolestirtionnel de production et de distribution dpsitieux) en vendant
leurs produits par l'intermédiaire de circuits dgtribution illicites et en recevant des paiemeaigssociétés impliquées dans
le blanchiment d'argent. Pernod Ricard conteste ga#ttinte. Les défendeurs ont demandé le rejetette plainte pour
plusieurs motifs, arguant notamment que le TribwleaPremiere Instance n’est pas compétent pouratimerde ce litige,
qu'il serait plus approprié de le plaider en Colosgt que la plainte n’est pas fondée en droitl@ guin 2007, le Tribunal
de Premiére Instance a partiellement accepté telEment rejeté la demande des défendeurs, viaargjet de la plainte.

Le 18 janvier 2008, la United States Court of Appdal the Second Circuit a refusé de réexaminegétastbn du Tribunal
de Premiére Instance.
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Les Parties vont a présent entamer la procédutdisteovery” pour les plaintes des demandeurs nigiées par le Tribunal
de Premiére Instance. Pernod Ricard va continuerd&fendre fermement contre ces allégations.

Actions collectives putatives (putative class atdjoaux Etats-Unis
Commercialisation des Spiritueux aux Etats-Unis

Allied Domecq Spirits & Wine Americas Inc., AllieDomecq Spirits & Wine USA, Inc., Allied Domecq NorAmerica
Corp., Hiram Walker G&W Inc., et Hiram Walker-A.V. Gn (« les sociétés du Groupe »)ainsi que la ptuges grandes
sociétés de vins et spiritueux aux Etats-Unis, @t citées & comparaitre dans le cadre d'un cemtmimbre d'actions
collectives putatives quasi identiques. Les demarsd@rétendaient que les défendeurs s'étaientsliérédes pratiques
complexes trompeuses visant a commercialiser dissdt alcoolisées a des mineurs. Parmi les naltégués figuraient
I'enrichissement illicite, la faute, la conspiratjola dissimulation frauduleuse et la violation dieerses lois étatiques
assurant la protection des consommateurs. Ces achgient été intentées dans les Etats de I'OkidVisconsin, du
Michigan et de la Virginie Occidentale. Des acti@avsient également été intentées dans les EtaBollmado, de Caroline
du Nord et du District de Columbia. Toutefois, astade, aucune société du Groupe n’avait été ciaée bk cadre de ces
actions. En outre, les demandeurs avaient intezgéadtions similaires devant les tribunaux de Nerk}et de Floride puis
s'étaient volontairement désistés de ces deux guoes.

Les demandeurs ont été déboutés dans les procédereses dans les Etats de I'Ohio, Wisconsin, Mahigt Virginie
Occidentale. Les Tribunaux chargés des autres guoeg ont également rejeté les plaintes, sauf eoli@adu Nord ou le
Tribunal n’a pas rendu de décision. Les demandeutsnterjeté appel de ces décisions mais, apres até déboutés de
plusieurs appels, les demandeurs se sont volomairedésistés de toutes les procédures pour léssjuele décision n'avait
pas encore été rendue en appel. Ces procédurderantoutes été définitivement réglées en favesidééendeurs.

Origine de Stolichnaya

Le 18 octobre 2006, Russian Standard Vodka (USA), éb Roust Trading Limited ont intenté une actgamtre Allied
Domecq Spirits & Wine USA, Inc. ("ADSWUSA") et Path Ricard USA, LLC ("PRUSA") devant le Tribunal deeiére
Instance du District Sud de New York. Le 4 décen#f@6, les demandeurs ont mis dans la cause &®@up SA et S.P.1.
Spirits (Cypruss) Limited (conjointement "SPI1"). Lésmandeurs alléguent que les défendeurs se soég b des actes de
publicité mensongére, prohibés par le droit fédétdé droit de I'Etat de New York, ainsi qu'a dastiques illicites et des
actes de concurrence déloyale par la publicité prédmotion de la vodka « Stolichnaya » en tant«juedka russe » et par
des affirmations faites sur leur site internet aslle cadre de campagnes de publicité. Les demeandeerchent a obtenir
du tribunal un jugement déclaratoire affirmant fuii'ont pas commis d’actes de publicité mensongésetermes de leurs
déclarations publiques mettant en cause l'origusse de la vodka Stolichnaya. Enfin, ils chercldeabtenir réparation de
I'ensemble des préjudices subis ainsi que le reveesit de tous les bénéfices réalisés. ADSWUSA et3?Raht demandé
le rejet de la demande de jugement déclaratoitmetsuspension provisoire de la procédure afinedmgitre au National
Advertising Division of the Council of Better BusineBsireaus (« le NAD ») d’achever son enquéte dansatke de
poursuites paralleles entamées I'année dernier®RBYSA. SPI ont aussi déposé une requéte tendajetar la demande
de jugement déclaratoire ainsi qu’'une plainte ouichissement sans cause.

Dans une décision rendue le 20 novembre 2007,iteial a (1), accueilli la demande formée par ADSS¥L et PRUSA,
visant au rejet d'un jugement déclaratoire pourdeléclarations passées, (2) rejeté la demandet\asarejet du jugement
déclaratoire pour les éventuelles déclarationsréstd’ ADSWUSA et PRUSA, (3) fait droit & la demart#e SPI visant au
rejet de la demande de jugement déclaratoirere{d)é, en faveur de tous les défendeurs, la plgiatr enrichissement sans
cause déposée par les demandeurs ; et a (5) suspeffmire en attendant que la NAD termine sevdtx et rende une
décision.

Le 24 janvier 2008, la NAD s’est prononcé sur lemédndes de PRUSA. Elle a constaté que Russian &lamétait pas en
mesure de prouver que Stolichnaya était distilléd ettonie ni méme que toute activité du proces®igabrication, autre
que la filtration, 'embouteillage et I'expéditiomtaient réalisées en Lettonie. Elle a égalemeoueilli la position de
PRUSA selon laquelle la vodka fabriquée en Russtéenbibuteillée en Lettonie peut étre qualifiée deeka russe ». Enfin,
la NAD a jugé que le fait que Stolichnaya soitréi# et embouteillée en Lettonie, ne permet pas di&usStandard de
contester dans l'absolu le caractére authentiquestdéchnaya, ni méme d’alléguer que ces procédésent a cette
authenticité russe du produit au motif que les pitsdle Russian Standard sont entierement fabridiltéss et embouteillés
en Russie.

Le 8 février 2008, les défendeurs ont déposé leyasnses aux plaintes résiduelles, en rejetand tesponsabilité.

Note 17. — Parties liées.

Au cours du premier semestre clos le 31 décemb@&,2@s relations entre le groupe et les sociéées Isont restées
comparables a celles de I'exercice clos le 302007, mentionnées dans le rapport annuel. En pheticaucune transaction
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inhabituelle, par sa nature ou son montant, nfgetvenue au cours de cette période.

Note 18. — Evénements post-cloture.

Le 15 janvier 2008, la valeur nominale de I'actf@rnod Ricard a été divisée par deux, passant Gee8rbs a 1,55 euro.
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IV.  Rapport des Commissaires aux Comptes sur l'infonation financiére semestrielle

Comptes consolidés semestriels condensés — périddeler juillet au 31 décembre 2007

Mesdames, Messieurs, les actionnaires,

En notre qualité de Commissaires aux Comptes et plicafon de l'article L. 232-7 du Code de commemeus avons
procédé a :

- I'examen limité des comptes consolidés semesitmidensés de la société Pernod Ricard, reldtfpériode du ler juillet
au 31 décembre 2007, tels gu'ils sont joints asguérapport ;

- la vérification des informations données danmsjgport semestriel.

Ces comptes consolidés semestriels condensés oatadlés sous la responsabilité du Conseil d’Adniiaton. Il nous
appartient, sur la base de notre examen limit&pdimer notre conclusion sur ces comptes.

Nous avons effectué notre examen limité selon tEsnas professionnelles applicables en France. @mer limité de
comptes intermédiaires consiste a obtenir les nnddions estimées nécessaires, principalement awf@gspersonnes
responsables des aspects comptables et finaneteésmettre en ceuvre des procédures analytiqusscie toute autre
procédure appropriée. Un examen de cette natutemerend pas tous les controles propres a un affdittué selon les
normes professionnelles applicables en Francee parmet donc pas d’obtenir I'assurance d’avointifié tous les points
significatifs qui auraient pu I'étre dans le cadhen audit et, de ce fait, nous n’exprimons pas apiaion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avossrglavé d'anomalies significatives de nature aetEenen cause la
conformité, dans tous leurs aspects significatiés comptes semestriels consolidés condensésaamehe IAS 34 - norme
du référentiel IFRS tel qu’adopté dans I'Union ed®pne relative a I'information financiére internaich.

Nous avons également procédé, conformément auxesoprofessionnelles applicables en France, a dficaéion des
informations données dans le rapport semestrielntemant les comptes semestriels consolidés conslenséesquels a
porté notre examen limité.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur $awérité et leur concordance avec les comptes stegie consolidés
condensés.

Fait a Neuilly-sur-Seine et Courbevoie, le 27 favae08.

Les Commissaires aux Comptes

Deloitte & Associés Mazars & Guérard

Alain Penanguer Loic Wallaert
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