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RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL
Semestre clos le 31 décembre 2009

Le présent rapport financier semestriel porte susdmestre clos le 31 décembre 2009 et est émblorcmnément aux
dispositions des articles L 451-1-2 1ll du Code gtaire et financier et 222-4 et suivants du Reglér@éméral de 'AMF.
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l. Attestation de la personne physique responsabbiu rapport financier semestriel

Jatteste, qu'a ma connaissance, les comptes ceésleprésentés dans le rapport financier semestlel établis

conformément aux normes comptables applicablesreiaht une image fidéle du patrimoine, de la siadinanciére et du

résultat de la société et de I'ensemble des egepcomprises dans la consolidation, et que lgoragemestriel d’activité
ci-joint présente un tableau fidéle des événememi®rtants survenus pendant les six premiers meiBedercice, de leur
incidence sur les comptes, des principales traiesscentre parties liées ainsi qu’'une descriptiea principaux risques et
des principales incertitudes pour les six moisargstde I'exercice.

Pierre Pringuet

Directeur Général

P

==
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1. Rapport semestriel d'activité

Evénements du semestre

Le 27 juillet 2009, le Groupe a cédé la marquadglesur de café Tia Maria a lllva Saronno pour 12fians d’euros.

Chiffres clés et analyse de I'activité

1. Résultat opérationnel courant

Croissance interne
(En millions d’euros) 31/12/2.008 31/12/2.009 En MEUR En %
6 mois 6 mois
Chiffre d’affaires ... 4212 3789 -121 - 3%
Marge brute aprés co(ts logistiques...............ccuues 2 503 2 263 —-41 - 2%
Contribution apres frais publi—-promotionnels......... 1772 1621 3 0%
Résultat opérationnel courant................ccceeeeee.... 1196 1062 -4 — 0%

Dans un contexte de crise économique mondiale, régugr une forte hausse du chdmage, particulieteemeBurope et en
Amérique du Nord, le semestre clos le 31 décembf® Ze caractérise par une bonne résistance dwit@cavec une
marge opérationnelle proche de la stabilité a 28,6A0dépit du maintien d'un fort soutien publi-pationnel sur les
marques et d’'une évolution défavorable du courgldeses.

Le chiffre d’affaires consolidé semestriel resspi@ 789 millions d’euros au 31 décembre 2009, enlrde -10% en base
historique et de -3% en croissance interne. Ce refiéte les conditions de marché difficiles endpe et en Amérique du
Nord, partiellement compensées par le dynamismendeshés émergents et par la bonne résistancaalwité en France.

La contribution apreés frais publi-promotionnelsi&&& a 1 621 millions d’euros au 31 décembre 2@83jiminution de 9%,
avec une croissance interne stable.

Le résultat opérationnel courant recule de -11%as® historique, mais reste stable a périméti@ugtde change constants.
Cette résistance provient de 'amélioration des emiige a un mix produits favorable, de la Iégédiction des dépenses
publi-promotionnelles et de la bonne tenue des fitaistructure.

2. Analyse de I'activité du semestre
Chiffre d'affaires et volumes

Le chiffre d’affaires a diminué de -10%, passanddd2 millions d’euros au 31 décembre 2008 a 3riBi@ns d'euros au
31 décembre 2009. Cette évolution résulte :

- d’une croissance interne de -3%,

- d'un effet périmétre de -3%, représentant -119iom#l d’euros, principalement lié a l'arrét de Iatdbution de la
vodka Stolichnaya et aux cessions du bourbon Wildkdy et de la liqueur Tia Maria,

- d'un effet devises de -4%, principalement lié agxalorisations du dollar américain et du peso namiainsi qu'a la
prise en compte, au Venezuela, de la dégradatidlmwude change correspondant au taux de conveesiatollar
américain effectivement constaté par le Groupe.

Contribution apreés frais publi-promotionnels

La contribution aprés frais publi-promotionnels stthle en croissance interne, avec la répartfizonzone géographique
suivante :

L'Asie/reste du monde enregistre une croissancanpetde +5% de la contribution aprés frais puldirpotionnels. Cette
croissance est tirée par la Chine avec MartelhdBl avec les marques de whisky locales et paolasance de la marque de
vodka Absolut sur I'ensemble de la région. La Caté@eSud, la Thailande et les marchés Duty Free gupgesenté des
difficultés sur I'ensemble de la période, ont amdileur performance sur le second trimestre def@ce. Cette zone a de
nouveau bénéficié d’'un effet mix / hausse de pas favorable et a accru sa rentabilité.

Les Amériques affichent une croissance internedmntribution apres frais publi-promotionnels Eabvec un dynamisme
de ’Amérique latine mais une situation plus dificen Amérique du Nord.
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L’Europe génére une croissance interne de la dmriton apres frais publi-promotionnels de -4%, ades situations
difficiles, notamment en Espagne, au Royaume-Uenelrlande. En Europe de I'Est et en Europe Centmald’activité a
été en recul sur 'ensemble de la période, la tecela été a 'amélioration sur le second trimestre.

La contribution aprés frais publi-promotionnels ldeFrance progresse de 3% en termes de croissatem@d, grace
notamment aux marques Ricard, Absolut, Chivas et iaZiub.

Activité par zone géographique

France :
Croissance interne
(En millions d’euros) 31/12/2.008 31/12/2.009 En MEUR En %
6 mois 6 mois
Chiffre d'affaires ..o 404 397 -7 - 2%
Marge brute aprés co(ts logistiques............cc........ 288 291 1 0%
Contribution apres frais publi-promotionnels......... 195 202 5 3%
Résultat opérationnel courant...............cccceeeeeenen..) 111 116 4 4%

Europe :

Croissance interne
(En millions d’euros) 31/12/2.008 31/12/2.009 En MEUR En %
6 mois 6 mois
Chiffre d’'affaires ... 1497 1247 —-134 —-10%
Marge brute aprées co(ts logistiques..............cc... 837 715 - 49 - 6%
Contribution apres frais publi-promotionnels.......... 628 543 -21 — 4%
Résultat opérationnel courant............c...ceeeeeeennn. 411 338 -21 5%

Amériques :
R ——————
Croissance interne
(En millions d’euros) 31/12/2.008 31/12/2.009 En MEUR En %
6 mois 6 mois
Chiffre d'affaires ... 1181 1 000 -7 -1%
Marge brute aprés codts logistiques...........c........... 736 621 5 1%
Contribution apres frais publi-promotionnels.......... 537 449 0 0%
Résultat opérationnel courant...............cccceeeereee... 387 302 -8 - 2%

Asie et reste du monde :

Croissance interne
(En millions d’euros) 31/12/2.008 31/12/2.009 En MEUR En %
6 mois 6 mois
Chiffre d’affaires ..o, 1130 1145 28 3%
Marge brute aprés colts logistiques...................... 641 635 2 0%
Contribution apres frais publi-promotionnels.........] 412 426 19 5%
Résultat opérationnel courant................cccceeeeennn. 288 305 21 8 %

Résultat opérationnel courant

Le résultat opérationnel courant diminue de -1164, e stabilité en croissance interne. Le tauxndege brute sur chiffre
d’affaires s'améliore sensiblement a taux de chasaestant, grace a I'amélioration du mix produitss investissements
publi-promotionnels ont été poursuivis et le rativestissements publi-promotionnels sur chiffreffdiaes reste proche de la
stabilité a 17% sur la période. Le ratio des fd@sstructure sur chiffre d’affaires est en |égéredse du fait du |éger recul de
I'activité et de I'accroissement du réseau comnaésair les marchés émergents a fort potentiel.

Le taux de résultat opérationnel courant sur ahiffaffaires baisse Iégérement de 40 points de détgsasse de 28,4% au 31

décembre 2008 a 28,0% au 31 décembre 2009.
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Résultat net courant part du Groupe

31/12/2008 31/12/2009
6 mois 6 mois

En millions d’euros
Résultat opérationnel courant...........cccoeeeeceeeeerinnnnn. 1196 1062
Résultat financier courant.............. —33D — 246
Impét sur les bénéfices courant - 169 - 157
Résultat des activités abandonnées, intéréts desitaires et quote-part du

résultat net des entreprises associées -3 -10
Résultat net courant part du Groupe.........coee.ec..... 685 648

1. Résultat financier courant part du Groupe

Le résultat financier courant ressort a — 246 omli d’euros au 31 décembre 2009 contre — 339 milldeuros au 31
décembre 2008. Cette forte diminution des chargeméieres nettes résulte de la baisse du colt diettia financiére nette
qui recule de 101 millions d’euros et s’établit 219 millions d’euros au 31 décembre 2009. Cettasseaprovient

essentiellement de la réduction du codt moyen deti& nette a 4,15% sur la période contre pré&Yaeur la méme période
de I'exercice précédent et a la réduction de it nette, liée a 'augmentation de capital deilliard d’euros intervenue

le 14 mai 2009, a la forte génération de cash fosi qu’aux cessions du bourbon Wild Turkey etadiiqueur Tia Maria.

Endettement

La dette nette s’établit a 10 323 millions d’euans31 décembre 2009. L'évolution de la capacitétddinancement est en
ligne avec la croissance du résultat opératiorfPat. ailleurs, la bonne gestion du besoin en forelsodlement avec la
montée en puissance du programme de cession deesteommerciales et la réduction des frais firmagbermettent de
contribuer a la diminution significative de I'entihent.

2. Imp6t sur les bénéfices courant

L'impdt sur les éléments courants s'éléeve a — 18lfoms d’euros, soit un taux d’'impdt courant de3%.

3. Résultat net courant part du Groupe

Le résultat net courant part du Groupe s'éleve &réi#lions d’euros au 31 décembre 2009, en recus@6, mais il aurait
progressé de +6% a taux de change constants.

Résultat net part du Groupe

31/12/2008 31/12/2009
6 mois 6 mois

En millions d’euros
Résultat opérationnel courant...........ccccoeeeeceeeeernennnn. 1196 1062
Autres produits et charges opérationnels.................. — 133 -93
Résultat opérationnel............cccceevivvvieccene. 10683 969
Résultat financier courant —33p — 246
Autres éléments financiers non courants.....o...... - 44 18
IMPOt SUT 1€S SOCIELES ....cceoeiiiiiiveee e - 59 - 126
Résultat des activités abandonnées, intéréts desitaires et quote-part du

résultat net des entreprises assoCi€es .....ccccce........ -3 -10
Résultat net part du Groupe...............ccoevvvunrieeeeesinnn. 615 604
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1. Autres produits et charges opérationnels

Les autres produits et charges opérationnels €atév— 93 millions d’euros au 31 décembre 20@® iprennent :
- des plus ou moins values sur cessions d’actifs ggumillions d’euros,
- des charges nettes de restructuration pour -1onsld’euros,

- des autres produits et charges non courants p@unifions d’euros.

2. Résultat net part du Groupe

Le résultat net part du Groupe s’éléve a 604 miflid’euros, soit un recul de -2%.

Résultat social et report a nouveau de la sociétéare

Le résultat social et le report a nouveau de laésdenére Pernod Ricard S.A. s'élévent a, respeuntive, 31 millions
d’euros et 1 326 millions d’euros au 31 décembi@320

Principaux risques et principales incertitudes poures six mois restants de I'exercice

Les principaux risques et incertitudes auxquelSreupe est confronté sont détaillés dans le clepitBestion des risques »
du document de référence 2008/09, disponible switéede I'Autorité des Marchés Financiers ou susite de Pernod
Ricard.

Cette analyse des risques reste valable pour 'ejgpi@n des risques majeurs pour les six mois neside I'exercice.

Perspectives d'avenir

Les résultats du premier semestre clos le 31 déeeBUD9 ont été en ligne avec nos anticipations.degspectives pour le
second semestre sont plus favorables, compte temwamiéliorations de tendances observées au semwoedtte et d'une
base de comparaison plus faible, du fait du fostattkage de la part de nos clients intervenu desrenois de janvier et de
mars 2009.

Principales transactions entre parties liées

Les informations relatives aux transactions avecplarties liées sont détaillées dans la note 1Badeexe aux comptes
consolidés semestriels condensés du présent dotumen
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lll.  Comptes consolidés semestriels condensés

Compte de résultat consolidé semestriel.

(En millions d’euros) 31/12/2008 31/12/2009 Notes

Chiffre d'affaires .........cooeeeii e 4212 3789
COUt ES VENEES....oiiiiiiie ittt e —-1710 — 1526
Marge brute aprés colts l0giStiQUES........ccceercervvvrimmeeniieeennns 2 503 2 263
Frais publi—promotionnels.............coouvicemeceee e e - 731 — 642
Contribution apres frais publi-promotionnels..............c........... 1772 1621
Frais commerciauxX et g&NErauX ..............occeueerurvrrrereeeessaninnnnd — 576 — 559
Résultat opérationnel courant ............ccceeeeeeeceeiiieeerninreesneenn 1196 1062
Autres produits et charges opérationnels...ccceeevevveeeeeninneen... — 133 - 93 6
Résultat OperationNel............ooeviiiviiiiceecce e emenes 1063 969
Charges fiNANCIEIeS ........coviiieiiiiiiiiii e eee e — 398 -234
Produits fiNANCIErS ...........eviiiiiiii e 13 6
Résultat financier.............ccccevvneee. - - 385 - 228 5
IMPOt SUT 185 DENETICES ..eeiiiiiiie e e -59 - 126 7
Quote—part dans le résultat des sociétés miseguivagence....... -1 1
Résultat net des activités POUrSUIVIES .......ccccceereeervrrcmieeeennnnns) 618 615
Résultat net des activités abandonnées ...........ccccccoovieeiiineenny 8 0
RESUIAL NEL...ciiiiee e e e e eneeee e 625 615
Dont :
- Part des minoritaires 11 11
- Part du GroUpe ...t 615 604
Résultat net part du Groupe par action de baseuf@s)b........... 2,60 2,30 8
Résultat net part du Groupe par action aprés dilta eurosf".. 2,58 2,28 8
Résultat net part durGupe des activités poursuivies (hors acti

abandonnées) par action de base (en etftos)...................... 2,57 2,30 8
Résultat net part durBupe des activités poursuivies (hors acti

abandonnées) par action aprés dilution (en effos).............. 2,55 2,28 8

- —
(1) Conformément a la norme IAS 33 (Résultat paoatile résultat par action au 31 décembre 200@ ajésté pour tenir

compte de :

- I'attribution gratuite d’'une action pour 50 anuies actions détenues le 18 novembre 2009,
- 'augmentation de capital avec droit préférentielsouscription réalisée le 14 mai 2009.
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Etat du résultat global consolidé semestriel.

(En millions d’euros) 31/12/2008 31/12/2009

Résultat net de la période 625 615
Couvertures d’investissements nets

Montant comptabilisé en capitaux propres — 956 27

Montant recyclé dans le résultat net - -
Couvertures de flux de trésorerie

Montant comptabilisé en capitaux propres - 276 94

Montant recyclé dans le résultat net -31 -89
Actifs financiers disponibles a la vente

Pertes et gains latents comptabilisés en capitaopnes - -

Transfert en résultat du fait d’'une cession - -
Différences de conversion a7 18
Imp6ts sur les autres éléments du résultat global 153 0

Autres éléments du résultat global pour la périogts d'impot —-1063 49

Résultat global de la période —438 664

Dont :

- part Groupe — 449 649

- part des minoritaires 11 15
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Bilan consolidé semestriel.

30/06/2009

31/12/2009

Actif Notes
(En millions d’euros)
En valeurs nettes
Actifs non courants
Immobilisations incorporelles..............ccoe... 11 310 11271 9
GOOAWIlIS......cceveeieeeieieiiiiieeee e 4 888 4 897 9
Immobilisations corporelles.... 1757 1717
Actifs biologiques.........ooooviiiiiiii e 75 75
Actifs financiers non courants.............cc.ce..... 105 126
Titres mis en équivalence................... e 3 4
Actifs d'impot différé ..........ccoocveeeiiiiiee, 1115 1105 7
Total actifs non courants........................... 19 253 19 196
Actifs courants
StOCKS €t EN-COUTS .....vvviieiiiiiee it e 3714 3669 10
Créances clients et comptes rattachés.........| 936 1404
Actifs d'impot exigible ........ccccovviiiiiiiieee 58 40
Autres actifs courants..........cccevvvvvviieeimmmnnnnns 185 155
Instruments dérivés courants...............cceeeene 23 17
Trésorerie et équivalents de trésorerie..........| 520 768| 13
Total actifs courants 5435 6 054
Actifs destinés a étre cédés ............ceeemmeunn.. 178 32 11
Total actif......cccveeveeiiiiiiiiiii e, 24 867 25 282
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Passif 30/06/2009 31/12/2009 Notes
(En millions d’euros)

Capitaux propres
Capital ... 401 409 15
Primes d’émission .........cccoovveeeveiir e 3019 3015
Réserves et écarts de conversion....................., 3058 4 065
Résultat net part du Groupe 945 604
Capitaux propres GroUpPe..........ceeeeiuvveemmmeeeeeeeens 7423 8 094
INtEréts MINOAIreS. ......ccvvve e 185 200

Total capitaux Propres .......eeeeeeeeeveeeeeeaacceennend 7 608 8 294
Passifs non courants
Provisions non courantes............cccceevveeveeennees 521 504 12
Provisions pour engagements de retraite et assimilé 405 394 12
Passifs d'imp6t différé...........cccceeeviiievmmiie. 2217 2 303 7
Emprunt obligataire ............ccccceieri i 2540 2530 13
Instruments dérivés non courants..................... 427 417 13
Autres passifs financiers non courants.............. 8 315 7 693 13

Total passifs non courants ...........ccooeeeceeeea.. 14 425 13842
Passifs courants
Provisions Courantes............cc.eeevuvesmmmmescee s 312 258 12
Dettes fournisseurs et comptes rattachés.......... 1759 1980
Passifs d'imp6t exigible .............ccooovvieeeemieinnnns 101 139
Autres passifs courants..........ccceeveeicceeceeeeenn. 209 58
Autres passifs financiers courants..................... 366 659 13
Instruments dérivés courants...........ccccceeeeeuneene. 28 52

Total passifs courants 2774 3147
Passifs destinés a étre cédés 60 0

Total PasSif....ccccciiiiciiiiiiiie e 24 867 25282
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Tableau de variations des capitaux propres semesttte

Variations . Capitaux - |
- . . Réserves| dejuste | Ecarts de Actions propres — Interets Total
(En millions d'euros) Capital |Primes s : d’'auto- minoritair | capitaux
consolidées valeur |conversion - Part
controle es propres
Groupe
Situation ouverture
01/07/2008 — publié 341| 2065 4 637 8 -514| -117 6 420 177 6 597
Amendement d'lAS 38 -7 -7 -7
Situation ouverture
01/07/2008 - retraité 341| 2065 4 630 8 -514| -117 6413 177 6 590
Résultat global de la 615 ~213|  -851 — 449 11 —438
_Rériode T T T
Augmentation de capital 0 > 2 2
Charges liées auxplans| | | .| | |V 1 | .
_Stockoptions | |l 2 2 ____________________________________________ 22 22
Acquisition/cession de
: . h 2 2 2
. fitres d'auto-contrdle | | |l
Dividendes et acomptes
atbues | itiod EURURUTR DRSNS i AU I
Variations de périmetre |\ | |l of ... |.......0
Autres mouvements 0 0 1 1
Situation cléture
31/12/2008 ... 341| 2067 5117 — 205 —-1365 -116 5 840 183 6 023
Réserves Vggal'fjlgtrés Ecarts de Actions Cr?)plrt::x— Intéréts Total
(En millions d'euros) Capital |Primes s ] : d'auto- | PP minoritair | capitaux
consolidées valeur |conversion - Part
controle es propres
Groupe
Situation ouverture
01/07/2009 - publié 401| 3019 5 340 -173 —-1045 -111 7 431 185 7 615
Amendement d’IAS 38 -7 -7 -7
Situation ouverture
01/07/2009 - retraité 401| 3019 5332 -173 —-1045 -111 7 423 185 7 608
Résultat global de la 604 4 41 649 15 664
_Rériode LT
Augmentation de capital 8 _a 4 4
Charges Ile_es aux plans 13 13 13
Stockoptions ... | Lol T T
Acquisition/cession de 2 2 2
titres d'auto-contrdle | | Lol
Dividendes et acomptes
awibves ||| gl IR USRS I il IO I '
Variations de périmetre | | | .. gt IS ISR AN . 3 SUNRSS IR -1
Autres mouvements 1 0 0 2 ~0 1
Situation cléture
31/12/2009 409| 3015 5951 —169 —-1004] -110 8 094 200 8 294
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Tableau des flux de trésorerie consolidés semestsel

(En millions d'euros) 31/12/2008 31/12/2009 Notes
Trésorerie provenant des opérations d’exploitation
Résultat net — part du Groupe 615 604
Intéréts minoritaires ........ccccccceveee.. 11 11
Résultat des sociétés mises en équivalence, neivdésndes regus.............ccceeeevvveenne . 1 -1
(Produits) charges fINANCIEIS ............... e e e e e e eeeiiete e e e e e s et e e e e e ssrbaeeeeaeeeseeesannd 385 228 5
(Produits) charges d'IMPOL...........eeeeiiiiieeeee e e e e e e 59 126 7
Résultat des activités abandonnEEes......... oo iiiiiiiii i e -8 0
Dotations aux amortissements d'immobiliSationS.................oiiiiiiieec 81 75
Variation Nette deS PrOVISIONS ........cuvivieeeeeeiiiiie e e e e e e et e e e e e e s e e re e e e e e s snraeneeeeeeeed . -50 - 61
Variation nette des pertes de valeur sur goodwithenobilisations incorporelles........... -0 1
Variation de juste valeur des dériveS COMMEICIAUX . uu..viereeeeiieiririieeesieiirireereeeeeesinaens 3 5
Variation de juste valeur sur les actifs biologigjue.............cccccooiiiiiiiiieiiieei e 3 -1
Résultat des CeSSIONS d'ACHTS..........iuitaocreeee e -0 47 6
Charges liées aux plans de StOCK OPLiONS. ...carroeeevieeiiiiee s iiiee e sreeeene e 22 13 16
Capacité d’autofinancement avant intéréts finan@emIpots...........ccvveveeeeees v vvenn 1121 1049
Diminution (augmentation) du besoin en fonds ddement - 166 - 202 14
INErELS fINANCIEIS VEISES ... .viiiiiiiiii ettt ettt et s e — 346 — 247
INEErELS fINANCIEIS FEGUS ... ..iiiiiiiiie ettt ettt st e 13 6
] o106 =T 1= OSSR -98 - 87
[ g oT01 S =T o U 13 PRSP 35 15
Variation nette de la trésorerie provenant desaimérs d’exploitation.............c.c.ccveeennd .. 559 533
Trésorerie provenant des opérations d'investissemen
Acquisitions d'immobilisations incorporelles et gorelles - 116 -71 14
Cessions d'immobilisations incorporelles et corgesel.............cccoooviiiiimmeicinceeeennne 23 138 14
Variation du périmetre de consolidation .......ccccccoooiiiiiiiiiiiiie e -5327 2
Acquisitions d’'immobilisations fiNANCIEIES .......cc.ceoviiiiieiiiiee e -25 - 18
Cessions d'immobilisations fiNANCIEIES ........ccoeiieiiiiiiiiie e 1 0
Variation nette de la trésorerie provenant desaifmérs d’'investissement...................... —-5444 51
Trésorerie provenant des opérations de financement
Dividendes et aCOMPLES VEISES.....uuiiiiiiieeeeeeee e e eiiiiiieteee e e e s e et ree e e e e s ssnnrrereaaeeeseaend .. - 295 -133 15
Autres variations des CapitaUX PrOPIES.....cccccceieiuriiieiieee e et eeiitreereeeeeesssrrreeeeaeeessnnes 2 5
Emissions ou SOUSCHPLIONS d’@MPIUNLES ......ciiiiiiiiiiiiiieee e e eieeeeeeeee e e 10 808 473 14
RemMbOUrsemMENtS 0’ MPIUNTS..........uuviiet s s e e iraeeeeeeeeeeasstbbrreereeeessssnraeeeeaseesanas - 5505 - 677 14
(Acquisition)/cession de titres d'autocontrble 2 2
Variation nette de la trésorerie provenant desaifwérs de financement.... 5011 -330
Trésorerie des activites abandOnNNEEs ... eeeeeiiiieeeiiii e 8 0
Augmentation / (diminution) de la trésorerie (avafiet devises) .........ccccceveeeeiient . 134 254
Incidence des écarts de CONVErSION .........ccceveeeeeeiiiiieeeiciiee e - 24 -6
Augmentation / (diminution) de la trésorerie (apeéfet devisSes) .......ccccvveveeeeiiens . 110 248
Trésorerie nette a 'oUVErtUre de I'E@XEICICE wammeveeiiiieee et e e 421 520
Trésorerie nette a la cl6ture de I'exercice 530 768
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Annexe aux comptes consolidés semestriels condensés

Pernod Ricard est une société anonyme de droitdfirgoumise a I'ensemble des textes régissasb@étés commerciales
en France, et en particulier aux dispositions dieae commerce. Elle a son siége au 12, placetdéesEnis a Paris 16eme
arrondissement et est cotée a la Bourse de Parss.chmptes consolidés semestriels condensés réflitesituation
comptable de Pernod Ricard et de ses filiales @&aupe »). lls sont présentés en millions d’eumsralis au million le
plus proche.

Le Groupe exerce une activité de production etefeterde vins et spiritueux.
Le 17 février 2010, le Conseil d’Administration méé les comptes consolidés semestriels condensg$ décembre 2009.
Note 1. — Principes et méthodes comptables.

1. Principes de préparation des comptes consadidésérentiel comptable. — Du fait de sa cotatians un pays de I'Union
Européenne et conformément au réglement CE 1606/2892omptes consolidés semestriels condensésalip&au titre
de la période close le 31 décembre 2009 ont étdligtaonformément a la norme IAS 34 (Informatiomaficiere
intermédiaire) du référentiel IFR8fernational Financial Reporting Standards)le qu’adoptée par I'Union Européenne.

Il convient de noter que :
- L’exercice de référence du Groupe s'étale dyjuillet au 30 juin.

- Les comptes consolidés semestriels condenséstiiis suivant les mémes principes et méthodeptables que ceux
retenus pour les comptes consolidés annuels auirB2009, sous réserve des évolutions du réfétattiaptable présentées
au paragraphe 1.3.

- Les comptes consolidés semestriels condenséslugint pas toutes les informations requises lor§élablissement de
comptes consolidés annuels et doivent étre lu®e@lation avec les comptes consolidés annuel9aui3 2009.

Estimations. — L'établissement des comptes conéslidonformément aux régles édictées par les IFRSique que la
Direction du Groupe procéde a un certain nombrstiti@tions et retienne certaines hypothéses quimmatncidence sur les
montants portés a I'actif et au passif et sur leatants portés aux comptes de produits et chatgeswas de I'exercice. Ces
estimations font I'nypothése de la continuité dlexation, sont établies en fonction des informasi@aisponibles lors de leur
établissement et s'inscrivent dans le contexteaderise économique et financiére actuelle dont pleor et la durée ne
peuvent étre anticipées avec précision. Les estnmpeuvent étre révisées si les circonstancetesguelles elles étaient
fondées évoluent ou par suite de nouvelles infaonat Les résultats réels peuvent étre différeatsed estimations. Au 31
décembre 2009, la direction n'a pas connaissanékrdents susceptibles de remettre en cause lenaéstis et les
hypothéses retenues pour I'établissement des csroptesolidés annuels au 30 juin 2009.

Jugements. — En 'absence de normes ou interpratatipplicables a une transaction spécifique, laddon du Groupe fait
usage de jugement pour définir et appliquer lehotts comptables qui permettront d’obtenir desrinédions pertinentes
et fiables dans le cadre de I'établissement dés fétanciers.

2. Saisonnalité. — Les ventes des vins et spirkusant traditionnellement affectées par un facwersaisonnalité, en
particulier les produits associés aux fétes dadfamnée dans des marchés clés. Ainsi, les ventesidgremiers mois de
I'exercice sont généralement plus élevées quesceds six derniers mois.

3. Evolution du référentiel comptable.

Les normes et interprétations suivantes sont deseapplicables pour le Groupe Pernod Ricard, a engot £ juillet
2009 :
— IFRS 8 Secteurs d’activités publiés ; cette nouvedlame n’a pas d’'impact sur les comptes consobe@sestriels
condensés.

— Amendement d’'lAS 1 sur la présentation des éta@nfiiers ; le Groupe a choisi de présenter |'éatédultat
global en deux états (compte de résultat conseliééat du résultat global consolidé).

— Amendement d’'lAS 38 Immobilisations incorporellgglatif a la comptabilisation des frais de pubéciet
promotion ; I'impact de cet amendement figure etesd et 10.

— Amendements d'lAS 23 sur la capitalisation des €a’émprunt appliquée de maniére prospective arghrt1™
juillet 2009 ; cet amendement n’'a pas d’impact i§icatif sur les comptes consolidés semestrieldenisés.

— Amendement d'IFRS 2 (conditions d’acquisition de®itdr et annulations), des normes IAS 32 et IAS 1
(Instruments remboursables et obligations en cdgjdielation), d'IFRS 1 et d’'lAS 27 (Co(t d’'une paipation
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dans une filiale, une entité contrblée conjointemen une entité associée); ces amendements n'ast p
d’incidence sur les comptes consolidés semestiagidensés.

— Interprétation IFRIC 16 relative a la couverture déstissements nets a I'étranger ; cette interpoétat'a pas
d’'impact, le Groupe ayant pris en compte les disioos de cette interprétation par anticipation.

— Normes révisées IFRS 3 (regroupements d’entrepregelg)S 27 (états financiers consolidés et indieldl; ces
normes révisées n'ont pas d’'impact sur les comasolidés semestriels condensés.

— Norme IFRS 7 (informations relatives aux instrumeirtanciers) ; le Groupe présente les informaticetuises
par cette norme dans ses comptes consolidés saisestndensés.

— Interprétations IFRIC 12 (concessions), IFRIC 13 (pmogmes de fidélité des clients), IFRIC 17 (distribaten
nature aux actionnaires) et IFRIC 18 (transfert tifade la part de clients); ces interprétationsnt’pas d’impact
significatif sur les comptes consolidés semestdefslensés.

Les comptes consolidés semestriels condensésmmetiepas compte :

— des projets de normes et interprétations qui neeswmore qu'a I'état d’exposés sondages a I'lASB BFRIC a la
date de cl6ture,

— des nouvelles normes, révisions de normes existagtténterprétations publiées par I'ITASB mais norccea
approuvées par le Comité de la Réglementation Congptabbpéen a la date de cléture des comptes cdésoli
semestriels condensés. |l s’agit en particulieratasndements d’'IFRS 2 (Comptabilisation des plansuiEnen
trésorerie au sein d’'un groupe) et d’'lAS 32 (cléssiion de droits de souscription), de la normé& 124 révisée
(Informations a fournir sur les parties liées) etanouvelle norme IFRS 9 (instruments financjers)

— des normes publiées par I'|ASB, adoptées au niveaapéen a la date de cldture mais d’applicatioigabdire au
titre des exercices ouverts postérieurement Ayuillet 2009. Tel est le cas d’IFRIC 15 (accords pdar
construction d'un bien immobilier), de I'amendeme208 d’lAS 39 relatif aux expositions éligiblesla
comptabilité de couverture, adopté le 16 septer@b@9, ou encore IFRS 1 révisée (premiére adoptisrnFERS).
Le Groupe étudie les éventuels impacts de ces oetriaterprétations sur ses comptes consolidés.

Application de I'amendement d’lAS 38 (Immobilisai@incorporelles)

L’amendement d’lAS 38 relatif a la comptabilisatides frais de publicité et de promotion impose thues les frais de
publicité et de promotion soient comptabilisés karges dés qu'ils sont mis a disposition de laétécidans le cas de biens,
ou recus, dans le cas de services. L'effet du avargt de méthode sur les capitaux propres®ajuillet 2008 est de 7
millions d’euros et correspond a un montant de illioms d’euros d’articles promotionnels et publaires précédemment
activés en stocks au bilan, nets d'imp6ts diffée4 millions d’euros. Le résultat de I'exercicescle 31 décembre 2008 n'a
pas été retraité, I'effet de I'application de I'amdement d’lAS 38 n’étant pas significatif.

4. Méthode de conversion.

Monnaie fonctionnelle. — La monnaie fonctionnellarg entité est la monnaie de I'environnement éougae dans lequel
cette entité opere principalement. Dans la majadié cas, la monnaie fonctionnelle correspond endanaie locale.

Cependant, dans certaines entités, une monnaiedonetle différente de la monnaie locale peut &tenue deés lors qu’elle
refléte la devise des principales transaction®dedvironnement économique de I'entité.

Le Groupe exerce des activités au Venezuela paiaie de sa filiale Pernod Ricard Venezuela quisues|'importation et
la distribution des produits du Groupe.

Dans un contexte ou cette filiale se finance etadolmeéricains et réalise aujourd’hui la plus deapartie de son activité
dans cette devise (ventes libellées en dollarsiaaigs et en bolivars et achats majoritairemenlis&a auprés de filiales
productrices du Groupe et libellés en dollars avadms), la direction du Groupe a décidé de suiee gerformances
opérationnelles de Pernod Ricard Venezuela en doiéricain. Il a donc été décidé de changer la mierfonctionnelle de
cette filiale, en passant du bolivar au dollar acaén.

Note 2. — Faits marquants de la période.

Le 27 juillet 2009, le Groupe a cédé la marquadgleslr de café Tia Maria a lllva Saronno pour 12fians d’euros.

Note 3. — Périmetre de consolidation.

Aucune acquisition ou cession significative n’ountlieu au cours de la période.
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Note 4. — Secteurs opérationnels

Suite a ses différentes restructurations, le Gragbeentré autour d’une seule activité : la vel#eins et spiritueux, et est
organisé en quatre secteurs opérationnels quilssrzones géographiques : France, Europe, Amérigudsie/Reste du

monde.

La Direction du Groupe évalue la performance degeses opérationnels a partir du chiffre d'affairetsdu résultat
opérationnel courant, défini comme la marge bryges colts logistiques, diminuée des frais puldismtionnels et des
frais de structure. Les secteurs présentés samiddes a ceux figurant dans I'information fourgi& Direction Générale.

Les éléments de résultat et de hilan sont répamti® les secteurs sur la base de la destinat®raiges ou des profits. Les
données par secteur opérationnel suivent les médgéss comptables que celles utilisées pour leptEsrconsolidés. Les
transferts entre secteurs sont réalisés a desl@nmarché.

France :
. , 31/12/2008 31/12/2009
(En millions d’euros) - -
6 mois 6 mois

Chiffre d'affaires ... 404 397
Marge brute aprés co(ts logistiques 288 291
Contribution apres frais publi-promotionnels........., 195 202
Résultat opérationnel courant................ccceeeee..... 111 116

Europe :
o ——————————————————————————————————————————————————————————
. , 31/12/2008 31/12/2009
(En millions d’euros) . -
6 mois 6 mois

Chiffre d'affaires ... 1497 1247
Marge brute aprés co(ts logistiques..... 837 715
Contribution apres frais publi-promotionnels.......... 628 543
Résultat opérationnel courant................ceceece...... 411 338

Amériques :
e ———————————————————————————————————————————————————————————]
- , 31/12/2008 31/12/2009
(En millions d’euros) - -
6 mois 6 mois

Chiffre d'affaires ... 1181 1000
Marge brute aprées co(ts logistiques..... 736 621
Contribution apres frais publi-promotionnels.......... 537 449
Résultat opérationnel courant................cceeeeee..... 387 302

Asie et reste du monde :

- , 31/12/2008 31/12/2009
(En millions d’euros) . -
6 mois 6 mois
Chiffre d’affaires ..., 1130 1145
Marge brute aprés co(ts logistiques..............cc.ue.. 641 635
Contribution apres frais publi-promotionnels........., 412 426
Résultat opérationnel courant................cccceeee.... 288 305
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Total :

- , 31/12/2008 31/12/2009
(En millions d’euros) - .
6 mois 6 mois
Chiffre d’affaires ........ccccceeviiieiiiiiieee e 4212 3789
Marge brute aprés co(ts logistiques..........cccc......... 2 503 2 263
Contribution apreés frais publi—-promotionnels......... 1772 1621
Résultat opérationnel courant..............cccceceeree..... 1196 1062

Note 5. — Résultat financier.

- , 31/12/2008 31/12/2009
(En millions d’euros) . .
6 mois 6 mois
Charges fINANCIEIES.......uiiiiiiii it cecmeee e a e e e r e e e e e e s see s saaees -332 - 225
Produits fINANCIEIS ......cccoiiiieiieeee e e e e e e e e s e s e e e ameaaaaaeas 13 6
Colt de la dette fINANCIEIE NEE........uviiieiee et a e e e e e - 320 -219
Commissions de structuration et de placement ... -8 -6
Impact financier net des retraites et avantaga@BIdBs ...............ccvvveereeessmneeeeennnnnd -10 -23
Autres éléments fiNANCIErS COUMANTS.........cceeeemieeeeeeiiiiiiiiee e e e e eectiee e cmmmaaaeee e -2 1
Résultat finanCier COUraNTt .............uveiiiicceeeie e . - 339 — 246
ECarts de ChanQe ..........uviiiiiii ettt e e e e ara e e e e e s enneaes -21 21
Autres éléments fiNaNCIErs NON COUTANTS.... couueeeeeeeeeeeeeiiiiieeieeeeeeeeeirireeeeeeeeeeees -25 -3
Résultat fiINaNCIer tO1al..............cccuuuvrmm et e et e e e e aaemm e — 385 — 228

Au 31 décembre 2009, le coit de la dette finanaietée provient des charges financiéres relativesrédit syndiqué pour
64 millions d’euros, aux emprunts obligataires pd@millions d’euros, aux billets de trésorerie p@umillions d’euros et
aux couvertures de taux et de change pour 98 msllibeuros.

Note 6. — Autres produits et charges opérationnels.

Les autres produits et charges opérationnels saaillés ci—dessous :

- , 31/12/2008 31/12/2009
(En millions d’euros) . .
6 mois 6 mois
Charges nettes de restructuration et d'intégration............ccccceeeeeeveiiiiiiiiieniee e - 56 -15
DEPréciations A’ AaCHTS ... ..vvieiieiri e icmmmee e e et e e e e e e e e e 0 -1
Plus ou moins values sur cessions d’aCtifS. oo .eeiiiiiiiiiee e 0 -51
Autres charges NON COUTANTES .........uviiiiccmreeiiiir e e e et e e et e e e e e e s snaanes -91 —43
AULreS ProduitS NON COUFANTS .........eeeiie s s eeeteeeeeeeaaeeeaanneeeeeeaeeeannbneeeeaaaeeeaanns 14 16
Autres produits et charges Operationnels ....ccce..vvvveiiiiiiiiiiiiiiiiiicecceveeeees — 133 —93
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Note 7. — Impot sur les bénéfices.

Analyse de la charge d'imp6t :

- , 31/12/2008 31/12/2009
(En millions d’euros) . .
6 mois 6 mois
Impot exigible - 127 -111
Impot différé 68 - 16
TOMAL e —59 —126

Analyse du taux d'impdt effectif — Résultat net detvités poursuivies avant imp6t :

- 31/12/2008| 31/12/2009
(En millions d’euros) . .
6 mois 6 mois

Résultat OPErationNNEl..........ccoiiuiiiiiiercmee e e e e seeee e 1063 969
Résultat financier — 385 — 228
Base d’'imposition 678 741
Charge d'imp6t théorique au taux en vigueur en Fed84,43%)..............c........ -233 - 255
Impact des différences de taux d'IMPOSItION .o eeeeevveeeeeiime e 85 63
Impact fiscal lié aux variations des taux de change..............ccccvviveciivieeneennn. 86 -18
Incidence des reports déficitaires UtilSES ..occveeveiiveeeeiiiiiie e 8 10
Impact lié a la différence des bases comptablisedlé des actifs cédés........... - 61
Incidence sur la charge d’'impd6t du résultat tat@ui réduit............cccceeeeeeeiiimds 3 3
AULIES IMPACES ... eeeeee ettt eereee ettt e e e e e e e s e e e e e e seaane e e e eannes -8 9
Charge d'impoit effECtIVE .........uviiiiiiee e e - 59 -126
Taux effectif d'IMPOL..........ooiiii e 9% 17%

L’évolution du taux effectif d'impdt s’explique prtipalement par :
- I'impact lié a la reprise d'impdt différé sur s@sn d’actifs,

- les croissances inégales des bénéfices entaedilqui sont imposées a des taux différents Isglas autres,
- les impacts fiscaux liés aux évolutions des @eixhange sur le semestre.

Les imp6ts différés se décomposent ainsi par nature

(En millions d’euros) 30/06/2009 31/12/2009

Marges en stocks 83 67
Ecart d’évaluation sur actifs et passifs 5( 44
Provisions pour retraites 122 116
Actifs d'impot différé lié aux déficits reportables 404 486
Provisions (hors provisions pour retraites) etesitr 456 392

Total actifs d'impot différé 1115 1105
Amortissements dérogatoires 33 33
Ecart d’évaluation sur actifs et passifs 2015 211
Autres 168 160

Total passifs d'impot différé 2217 2 303
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Détail de I'imp6t alloué aux autres éléments dwltés global :

31/12/2008 31/12/2009
(En millions d'euros) Montant R Montant Montant R Montant

avant imp6t Impot aprés impdt| | avant impot Impot apres impot

Couvertures d’investissements nets — 956 58 - 897 27 0 27
Couvertures de flux de trésorerie - 307 94 -213 5 -1 4
Actifs financiers disponibles a la vente 0 0 0 0 0 0
Différences de conversion 47 0 47 18 0 18
Autres ajustements 0 0 0 0 0 0

Autres éléments du résultat global

pour la période —-1216 153 — 1063 49 0 49

Note 8. — Résultat par action.

Résultat net part du Groupe et résultat net degitéstipoursuivies par action :

31/12/2008 31/12/2009
6 mois 6 mois

Numérateur (en millions d’euros)
Résultat net part du GroUPE .......ceceeiiiiiiiieeee et 615 604
Résultat net part du Groupe des activités POUrSRIIVIE. ...........ceeervvermmn- 607 604
Dénominateur (en nombre d'actions)
Nombre moyen d’actions en circulation au 31 décen2®08..................... 218 255 309
Nombre moyen d’actions en circulation, aprés apgibe du coefficient
d’ajustement relatif a 'augmentation de capitaha 2009 (*) et prise en
compte de l'attribution d’une action pour 50 aci@nciennes détenues e
NOVEMDIE 2009 (*) .ot 236 036 744 262 616 021
Effet dilutif des Stock OptionS ...........cooiiiii e 1926 521 2 053 316
Nombre moyen d’actions en circulation aprés dilutio. 237 963 265 264 669 337
Résultat par action (en euros)
Résultat net part du Groupe par action de base..............coecvmmevvveeeenn.. 2,60 2,30
Résultat net part du Groupe par action apres dilutio..............ccceeereeee.. 2,58 2,28
Résultat net part du Groupe des activités poursii¥iers activités
abandonnées) par action de base ..........ccocceeeeeeiee i 2,57 2,30
Résultat net part du Groupe des activités poursiyiers activités
abandonnées) par action apres dilution..........cccccccevviieeiiiinn.ns 2,55 2,28

(*) : Conformément & la norme 1AS 33 (Résultat paioag, I'effet dilutif de 'augmentation de capitalec droit préférentiel
de souscription réalisée le 14 mai 2009 a étégurisompte de maniére rétrospective au 31 décerfio@ 2

(**) : Conformément a la norme IAS 33 (Résultat patian), I'effet dilutif de I'attribution gratuitele 18 novembre 2009,
d’une action pour cinquante actions anciennes détea cette date a été pris en compte de mantévspéctive sur les deux

périodes présentées.
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Note 9. — Immobilisations incorporelles et goodwil.

(En millions d’euros) 30/06/2009 31/12/2009
GOOAWIIIS ... 5112 5080
MANQUES ... et 11 413 11 375
Autres immobilisations incorporelles......... o vveeeericeeeiinnns 175 179
Valeurs DIULES ... e 16 700 16 634
Goodwills - 224 —183
MarquEeS ....oooeeeeeeeieeeeeee e - 185 - 182
Autres immobilisations incorporelles.........m vveeeericeeeiinnns - 93 - 101
Amortissements et dEpréciations............ccccveeevveeeesicvieeenne - 502 — 466
Immobilisations incorporelles nettes...........ccccccoeevcieenenee.n. 16 199 16 168

Goodwills.— Les goodwills correspondent principalement agaodwillsissus des acquisitions d’Allied Domecq en juillet
2005 et de Vin&Sprit (« V&S ») en juillet 2008

Marques. — Les principales marques valorisées kn lsont : Absolut, Ballantine’s, Beefeater, Chivas d&efahlla,
Malibu, Martell, Mumm et Perrier—-Jouét et Montalesquelles ont été, pour I'essentiel, reconnuesdes acquisitions des
sociétés Seagram, Allied Domecq et V&S.

Le Groupe n’est dépendant d’aucun brevet ou licepéeifique.

Note 10. — Stocks et en-cours.

La répartition des stocks et en-cours de productitancloture est la suivante :

(En millions d’euros) 30/06/2009 31/12/2009
Matiéres premiéres 175 157
En—coursdebiens..........cccco i, 2982 3004
Stocks de marchandises............c.uvvvvevicmmmmmmeviiviiieee e . 394 386
(0 To [T 30 {1 241 198
ValeUIS DIULES......ccceiiiiiiiieiiee et 3792 3744
Mati€resS PremMIBIreS .......ccvviveiieeeee et e cemeenmr e e e e e e e ssirrereeseeeeeens - 16 - 16
EN—cours de DIENS.........ccoiviiiiiiiiiiiscmeeee e -28 - 26
Stocks de marchandises..............oooo oo vevvvvvve . - 16 - 16
Produits finis ......ccvvviiiiii e - 17 - 17
(DT o (o T LT ] - 77 - 75
SEOCKS NELS.....uviiiiiiiieiiiiiciiiii e eaaa e 3714 3669

Au 31 décembre 2009, les en—cours de biens sostit@s a 83 % de stocks a vieillissement ess&rtient destinés a la
production de whisky et de cognac. Le Groupe neathipas de dépendance significative vis-a-vissdda@urnisseurs.

L'application de 'amendement d’'IAS 38, relatif @ tomptabilisation des frais de publicité et denmtion, a conduit a
déprécier 10 millions d’euros d'articles promotiefsien contrepartie des capitaux propres.

Note 11. — Actifs destinés a étre cédés.

Le 15 février 2010, le Groupe a annoncé la sigeatimn contrat de cession d’'un ensemble d’actifdsis et danois au
groupe Altia pour un montant de 835 millions deroomes suédoises, soit 82 millions d’euros. Au 8aethbre 2009, ces
actifs ont été présentés séparément, pour leunivaktte comptable, au bilan en actifs destinéseécédés.
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Note 12. — Provisions.

1. Détail des soldes de cloture. — La répartities grovisions pour risques et charges a la clé@sirta suivante :

(En millions d’euros) 30/06/2009 31/12/2009 Réf.
Provisions non courantes
Provisions pour pensions et indemnités de retraites............ 405 394 12.3
Autres provisions pour risques et charges non coesa........... 521 504 12.2
Provisions courantes
Provisions pour restructuration..............cceeeevvveeeriveereeeeeesinnns 49 26 12.2
Autres provisions pour risques et charges courantes........... 263 232 12.2
1238 1156
2. Variations des provisions (hors provisions goemsions et indemnités de retraites) :
Mouvements de I'exercice
(En millions d’euros) _ o Reprise pour Ecarts Autres
30/06/2009 Dotations | Utilisations| provisions de 31/12/2009
excédentaires change mouvements
Provisions pour
restructuration...................... 49 5 - 26 -2 —( 1 26
Autres provisions courantes..... 263 25 - 23 — 23 ] -10 232
Autres provisions non courantes 521 25 -2 — 5@ L b 504
Provisions..........cccccoeeiiiinn 833 54 — 51 — 76 [ -1 762

3. Provisions pour retraites. — Le Groupe accome a/antages en matiere de retraite et d’indemdédm de carriere et
d’autres avantages postérieurs a I'emploi, de tmeverture maladie et assurance-vie, sous form&gimes a cotisations

définies ou a prestations définies.

Le tableau ci-dessous présente une réconciliatie & provision au 30 juin 2009 et au 31 décen2®@9 :

» ’ 2008 2009
(En millions d’euros) Tous les Tous les

engagements| engagements

Provision a I'ouverture (30 juin)........cccceceeeeeiiiivimneeeeee e 478 405

Charge /(produit) sur la période.............coommrvvieiiiivrnieeneennn 27 39

Plans en surplus.........c.ueeiiiiiieii e 0 10
Cotisations aux plans par I'employeur et prestatjpmges

directement par I'employeur, net............ccccoeeiieiiiniiinnennn. — 64 - 61

Variation de PENMELIe .........cccuuveeiiiiccmeeee e e e e 9 0

Ecarts de change...........cccceeeiiiiiiiiiiec e - 18 1

Provision a la cloture (31 décembre) ... 433 394
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La charge nette comptabilisée au compte de résultéitre des engagements de retraite et avantasasilés se détaille de

la fagon suivante :

31/12/2008 31/12/2009
(En millions d’euros)
Tous les Tous les

engagements| engagements
Avantages accumulés durant la période.......cc.cccceveiriaennn 18 15
Codt financier (effet de I'actualisation) ..........ccccccceeeeeiiieee.n. 109 98
Rendement attendu des actifs de régime......cccceuuv.... - 100 -75
Amortissement du colt des Services passe€s....cceeuveeeeennns 0 1
Amortissement des (gains) / pertes actuarielles................... 0 0
Effet du plafond d’actif ............cooooiiimmec s . 0 0
Effet des liquidations / réductions des avantagass.............. 0 0
Modifications de Plans ............cooocuuuii el . 0 0
Charge nette (produit) comptabilisée au résultat 27 39

Note 13. — Passifs financiers.

L'endettement financier net tel que défini et s#lipar le Groupe correspond au total de I'endetierfieancier brut
(converti au cours de cléture), tenant compte dssuiments dérivés de transaction, de couvertufiudele trésorerie et de
couverture de juste valeur, diminué de la tréseretiéquivalents de trésorerie. Au 31 décembre ,208%ettement net

comprend les éléments suivants :

(En millions d’euros) 30/06/2009 31/12/2009
Emprunts obligataires 2540 2530
Emprunts et dettes financiéres courants (hors emtpnbligataires) 364 659
Emprunts et dettes financiéres non courants (osunts obligataires) 8 315 7 693
Instruments dérivés non courants actifs et pasdlidifs a la couverture de juste valeur

d’actifs et de passifs financiers 188 208

Trésorerie et équivalents de trésorerie - 520 — 768
Endettement financier net 10 888 10 323
1. Répartition de I'endettement financier brut patedd’exigibilité :

(En millions d’euros) 30/06/2009 31/12/2009
Dettes court terme 332 631
Part a moins d’'un an des dettes a [oNg terMe e cceeevveeeereneen. 51 60
Total dettes courantes, & moins d’'un an 383 692
Part de 1 a 5 ans des dettes a long terme 10 203 9572
Part a plus de cing ans des dettes a long terme 822 827
Total dettes non courantes, a plus d'un an 11 025 10 399
Endettement financier brut 11 408 11 091

La part des dettes a moins d’un an représente 6% dkite brute totale.
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2. Répartition de I'endettement financier net panigkeet par nature aprés couverture de change dé&inbre 2009 :

(En millions d’euros) Total Credlz§s.yg)d|que t?glse;rseﬂ: O(t;l.lg7a2:)g)s Disponibilités SW&;‘: gﬁtfgg ngt
EUR 5 457 1352 278 1674 — 162 2315
usD 5959 6 055 — 88 -8
JPY 94 60 -2 37
GBP — 536 856 —40 -1351
Autres devises — 652 — 476 - 177
Total 10 323 7 467 278 2 530 — 768 815

3. Répartition de I'endettement financier net paniskeet par échéance aprées couverture de charife décembre 2009 :

(En millions d’euros) Total <lan >1 a;r:]set <5 >5 ans Disponibilités

EUR 5 457 1435 3390 794 - 162

usD 5959 -11 6 058 0 —88

JPY 94 37 60 0 -2

GBP — 536 —549 54 0 —-40

Autres devises — 652 — 220 11 33 — 476

Total 10 323 692 9572 827 — 768

4. Décomposition des types de couverture de taudgase au 31 décembre 2009 :

- . ) Dgtte _Dette . S % dette

(En millions d’euros) |Dette par devise Dette fixe variable |variable non| Disponibilités )
“capée” couverte couverte / fixe
EUR 5 457, 1875 750 2994 — 167 48%
usD 5959 2603 1805 1639 — 88 74%
JPY 94 0 0 97 -2 0%
GBP - 536 0 0 — 496 - 40 0%
Autres devises — 65 0 0 - 177 — 4786 0%
Total 10 323 4 478 2 555 4 058 — 768 68%

Sur le total de 7 033 millions d’euros de dettesventes, 4 478 millions d’euros proviennent deafetevées ou swapées a
taux fixe. Sur la base de la dette et des tauxé@® au 31 décembre 2009, les tunnels euros Etrgl@méricains étant
activés a la baisse, une variation de 10 pointsade des taux d’intérét aurait un impact sur keis financiers de 4 millions

d’euros.

5. Echéancier des passifs financiers au 31 déce2tiy@ —

Le tableau ci-dessous présente les échéancesxdeeflirésorerie futurs (nominal et intéréts) liég passifs financiers. Les
flux d’intéréts variables ont été estimés avectdas figés au 31 décembre 2009.

(En’ millions Valgur au confrgjé(tuels <6mois[6al2moijsla2ans| 2a3ans 3adans 4aSans >5ans
d’euros) bilan *)

Emprunts et dettes

financiéres : —10 882 —-11727 -771 -102| -2520 —-195| -6894 - 356 — 889
Cross currency

swaps: - 208
- Flux a payer —1058 -5 -5 - 670 -4 -4 - 370
- Flux a recevoir 911 30 14 537 16 16 298
Dérivés passifs : - 251 — 432 - 98 -81 —108 -91 - 47 -5
Total —11 340 —12 305 — 844 - 174 -2761 - 273 -6929 - 434 — 889
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(*) : y compris intéréts

Afin de faire face au risque de liquidité, le Greugispose, au 31 décembre 2009, de disponibips un montant de 768
millions d’euros ainsi que de lignes de crédit tiofes a hauteur de 1,9 milliard d’euros. Ces pmsitipermettent au Groupe
d’étre en mesure de rembourser la partie a moins @ de sa dette financiére, sans financementléameptaire.

6. Crédit syndiqué Vin&Sprit — En date du 23 juil2208, Pernod Ricard a utilisé une partie des fasilboctroyées par le
contrat de crédit syndiqué multidevises signé ler2ifs 2008 pour un montant disponible de 4 988amgl d’euros (dont
2 020 millions d’euros multidevises) et 10 138 milk de dollars américains. Au 31 décembre 200€rdge de ce crédit
bancaire s’éléve a 1 352 millions d’euros, 8 72Uionis de dollars américains et 8 milliards de yeswit un montant total de
7 467 millions d’euros. Les facilités de crédithoavelables ou a terme, libellées en euros, dolamgricains ou
multidevises, ont été consenties a un taux corredgud au LIBOR en vigueur (ou pour les préts en ewrd€EURIBOR),
majoré d’'une marge prédéterminée et de codts dbiiga. Ces facilités ont des échéances allantaé &ns. Cet emprunt a
permis au Groupe de rembourser la facilité de tigidiqué contractée en aolt 2005 pour finaneeqliisition d’Allied
Domecq et de refinancer certaines dettes du Groupe.

Le crédit syndiqué impose le respect d’'un ratialeige nette sur EBITDA et d'un ratio d’EBITDA surifdinanciers. Au 31
décembre 2009, ces deux ratios sont largementatgspe

7. Emprunt obligataire. — Le 6 décembre 2006, RetRizard SA a émis un emprunt obligataire d’un montatal de 850
millions d’euros, en deux tranches ayant les caratiques suivantes :

- Tranche 1 a taux variable

La tranche 1 d’'un montant de 300 millions d’eurasna maturité résiduelle de 1 an et demi (échéérjoe 2011) et
porte intérét au taux Euribor 3 mois plus 50 podedase.

- Tranche 2 a taux fixe

La tranche 2 d’'un montant de 550 millions d’eurosna maturité résiduelle de 4 ans (échéance 6 d¥ee2013) et
porte intérét a un taux fixe de 4,625%.

Le 15 juin 2009, Pernod Ricard SA a émis un empalnigataire d’'un montant total de 800 millions d'es, dont les
caractéristiques sont les suivantes : maturitéluédie de 5 ans (échéance 15 janvier 2015) etmarigérét au taux fixe de
7%.

8. Emprunt obligataire Allied Domecq. — Au 31 déteen 2009, les obligations émises par Allied Domé&agancial
Services Ltd se composent d’un montant de 450anilide livres sterling au taux nominal de 6,625%caschéance au 18
avril 2011 et d’un montant de 250 millions de liwigerling au taux nominal de 6,625% avec échéamde juin 2014.

Note 14. — Notes sur le tableau des flux de trésoie

1. Variation du besoin en fonds de roulement. —n@&e@rRicard a étendu ses programmes de cessionsédeces et
augmenté les montants cédés de 262 millions d’adepais le début de I'exercice. La quasi-totaléé dsques et avantages
ayant été transférée, les créances ont été dédoiligitas au 31 décembre 2009.

2. Acquisitions d’immobilisations corporelles etcamporelles. — Les acquisitions d’'immobilisationsnnfinanciéres
proviennent essentiellement d’achats de barrigiegonneaux et d’équipements et de constructionsodeeaux entrepots
ou distilleries dans les filiales de production.

3. Cessions d’'immobilisations corporelles et incogies. — Le 27 juillet 2009, le Groupe a cédé kregque de liqueur de
café Tia Maria a lllva Saronno pour 125 millionguafos.

4. Souscription/remboursement d’emprunts. — Suite &ession de la liqueur de café Tia Maria etexténtion des

programmes de cessions de créances, le Groupeédgra des remboursements obligatoires de 60 nlliceuros et 155
millions de dollars américains du crédit syndige@uls le début de I'exercice.
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Note 15. — Capitaux propres.

1. Capital social. — Le capital social du Groupevalé de la maniére suivante entre f&juillet 2009 et le 31 décembre

2009 :

Nombre de | Montant en

titres millions

d'euros
Capital social au 30 juin 2009 258 640 536 401
Attribution d’'une action gratuite pour 50 anciendésenues 5174 153 8
Levée d’'options de souscription dans le cadre desplle souscription d’actions 171 853 0
Capital social au 31 décembre 2009 263 986 542 409

Toutes les actions Pernod Ricard sont des actiorsegnat entierement libérées. Il n’existe qu’undeseatégorie d’actions
Pernod Ricard, qui, sous réserve d'une inscriptmminative ininterrompue de dix ans, acquiérent iitdie vote double.

2. Titres autodétenus. — Au 31 décembre 2009, FleRioard SA et ses filiales controlées détenaieP®3 901 titres
Pernod Ricard pour une valeur de 70 millions d’'suro

Ces titres autodétenus sont présentés en déduetsocagitaux propres a leur co(t d’acquisition.

3. Dividendes versés et proposés. — Suite a ldutiso approuvée par de I'’Assemblée générale dov@mbre 2009, le
dividende total au titre de I'exercice clos le 8hj2009 s’éléve a 0,50 euro par action.

Note 16. — Paiements en actions.

Le Groupe a constaté une charge de 15 millionsra%een résultat opérationnel au titre des plarstalek options en vigueur
au 31 décembre 2009 et une charge de 0,2 millienrds au titre des programmes de Droits & I'’Apptém d’Actions
(DAA). Un passif est enregistré a hauteur de 2iom#f au 31 décembre 2009 en autres dettes courantésre des
programmes de DAA.

Aucun nouveau plan de stock options n'a été consepuis le 30 juin 2008. Les levées d'options danpattribué le 2
novembre 2004 sont devenues possibles a comptE8 davembre 2008.

Les plans sont dénoués soit en actions (« equitiede), soit en trésorerie (« cash-settled »).

Le nombre d’options non exercées a évolué de tanfagivante entre le 30 juin 2009 et le 31 décerfbf® :

En unité
Nombre d’'options non exercées au 30 juin 2009 Bexy
Nombre d'options levées au cours de la période 355
Nombre d'options annulées au cours de la période 152522
Nombre d'options non exercées au 31 décembre 2009 619 840

Note 17. — Engagements, instruments financiers etitjes.

(En millions d’euros) Total <1lan >1 agnit <5 >5ans
Cautions et garanties regues 40 30 7 4
Cautions et garanties données D79 141 797 42
Obligations contractuelles, dont :
- Contrats d'approvisionnement irrévocables 96 241 466 89
- Contrats de location simple 224 48 107 69
- Autres engagements contractuels 17 11 4 2
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1. Détail des principaux engagements.

Dans le cadre d'acquisitions passées, le Groupecard des garanties de passif, notamment a carafis€al. Des
provisions ont été constituées a hauteur des sl qu’estimés par le Groupe.

Principales cautions et garanties données :

— Le Groupe a garanti aux fonds de pension Albeanecq les contributions dont sont redevables di®mecq
Holdings Ltd et ses filiales. En outre, le Groupacaordé une garantie aux porteurs d’obligatioried@lDomecq dont le
montant au 31 décembre 2009 s’éléve a 788 millibesros ;

2. Obligations contractuelles. — Dans le cadreede &ctivité de production de vin ou de champatpssfjliales australienne
PR Australia, néo-zélandaise PR New Zealand et&iaa Mumm Perrier— Jouét sont engagées, au 3Imtéee2009, a
hauteur de, respectivement, 181 millions, 47 nmbicet 304 millions d’euros dans des contrats d@gpionnement en
raisin. Dans le cadre de son activité de productiercognac, la filiale francaise Martell s’est egdgm a hauteur de 183

millions d’euros dans des contrats d’approvisionelena’eaux de vie.

3. Instruments financiers.

— Juste valeur des instruments financiers.

]
Instruments
financiers
. P Juste valeur au Va}leur au inclus dans le
(En millions d’euros) Catégorie selon IAS 39 bilan au
31/12/2009 31/12/2009 , calcul de
I'endettement
net
Actif
Créances clients Préts et créances au colt amorti 4041 1404
Autres actifs courants Préts et créances au codittam 155 155
Actifs financiers non courants :
Actifs disponibles a la vente a la ju
- Actifs financiers disponibles a la vente valeur par capitaux propres 40 40
Actifs financiers a la juste valeur par
- Cautions et dépbts résultat 69 69
- Préts et créances sur participation Préts ehcesaau codt amorti 4 4
Actifs financiers a la juste valeur par
- Autres actifs financiers résultat 14 14
Instruments dérivés actifs Actifs financiers austg valeur 17 17
Actifs financiers a la juste valeur par
Trésorerie et équivalents de trésorerie résultat 768 768 768
Trésorerie et équivalents de trésorerie 768
Passif
Emprunts obligataires Passifs financiers au coiram 2579 2530 2530
Emprunts et dettes auprées des établissements de
crédit — part courante :
- Crédit syndiqué Passifs financiers au colt amorti 0 0 0
- Billets de trésorerie Passifs financiers au cotrai 278 278 278
- Autres Passifs financiers au co(t amort 38 381 381
Emprunts et dettes aupres des établissements de
crédit — part non courante :
- Crédit syndiqué Passifs financiers au colt amorti 7 467 7 467 7 467
- Autres Passifs financiers au co(t amort| 17 173 173
Emprunts sur opérations de crédit bail Passifsiiras au colt amorti 54 54 54
Instruments dérivés passifs Passifs financiergusta valeur 469 469 208
Sous-total endettement financier brut 11 091
Endettement financier net 10 323

Les méthodes utilisées sont les suivantes :
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— dette : la juste valeur de la dette est déterenpwur chague emprunt en actualisant les fluxé@soterie futurs sur la base
des taux de marché a la cléture corrigés du ristpierédit du Groupe. Pour les emprunts et concoangaires a taux
variable, la juste valeur est approximativementetgda valeur nette comptable.

— emprunts obligataires : la liquidité de marchgeamis de valoriser les emprunts obligataires gjlesie valeur ;

— autres passifs financiers a long terme : la jusleur des autres passifs financiers a long texrég déterminée, en
actualisant les flux de trésorerie futurs relaéifshaque emprunt a un taux d'intérét prenant esidération le risque de
crédit du Groupe fixé a la date de cl6ture ;

— instruments dérivés : la valeur de marché desuments présents dans les livres a la cléture aéerminée sur la base
d’informations de marché disponibles, en utilisdes modéeles de valorisation courants.

4. Litiges. — En dehors des litiges liés aux attiwvicourantes du Groupe et/ou non significatifsjssées contentieux
mentionnés dans le rapport annuel sur les compted)guin 2009 ayant fait I'objet de développemesust signalés ci-
apres :

Litiges relatifs aux marques
Havana Club

La marque « Havana Club » est détenue dans la pldesmpays par une joint-venture dénommée Havana i@blding SA
(HCH), dont Pernod Ricard est actionnaire. Dans qesigpays, dont les Etats-Unis, le titulaire enuest société cubaine
(Cubaexport). Les droits de propriété portant stteaaarque sont actuellement contestés en pasicalix Etats-Unis et en
Espagne par une société concurrente de Pernod Ricard

Une loi américaine relative aux conditions de prtte des marques nationalisées par le régimeisiastr €té adoptée en
1998, puis dénoncée par I'Organisation mondialecalmmerce (OMC) en 2002, mais a ce jour les Etats-Whint pas
modifié leur Iégislation afin de se conformer @ézision de I'OMC.

L'OFAC (Bureau de contrdle des actifs étrangers atasEUnis) a estimé que cette méme loi avait péfet d’empécher
tout renouvellement de la marque « Havana Club tendé aux Etats-Unis par la société Cubaexport. drt 2006,
conformément aux directives de I'OFAC, I'Office Anw@in des Brevets et des Marques (USPTO) a refusé le
renouvellement de la marque « Havana Club » dépusé€ubaexport. Cubaexport a adressé une requétéreaiedr de
'USPTO visant a infirmer cette décision de nonenevellement et a intenté une procédure distindtengontre de 'OFAC
devant le Tribunal Fédéral du District de Columb@mtestant la décision de I'OFAC ainsi que les teXéggslatifs et
réglementaires appliqués par ce dernier. Le 30 2@09, le Tribunal Fédéral du District de Columteadait une décision
déboutant Cubaexport de ses demandes. Cubaexpoetjaté appel de ce jugement. Une décision pdiéta rendue avant

la fin 2011.

La requéte de Cubaexport contre la décision de ITLERst suspendue dans l'attente d’une décisiomitiéé dans la
procédure opposant Cubaexport a 'OFAC.

Une société concurrente du Groupe a saisi I'USPBOicitant I'annulation du dép6t de la marque «hlaa Club » effectué
au nom de la société Cubaexport. Le 29 janvier 2008PTO a rejeté cette action, refusant ainsif@ation du dépot de la
marque. Cette décision ayant fait 'objet d’un appele procédure judiciaire est actuellement enscdewant le Tribunal
Fédéral du District de Columbia. Cette procéduresaspendue dans l'attente de la décision de 'USEdxernant la
requéte susvisée de Cubaexport.

En ao(t 2006, cette société concurrente a lanckée soarché américain un rhum de marque « Havanaxfabriqué a Porto
Rico. Pernod Ricard USA a intenté une action judieidievant le Tribunal Fédéral du District du Delesvau motif que la
société concurrente allegue a tort étre titulaieelal marque « Havana Club » et que cette affirmatieracte, ainsi que
I'utilisation de la marque « Havana Club » pour lam non cubain, sont trompeuses pour le consommetelevraient par
conséquent étre interdites. Une décision poumgetvenir dans le courant du ler semestre 2010.

En juin 2005, le Tribunal de Premiére Instance gspba confirmé les droits de HCH sur la marque wata Club » suite a
une procédure engagée en 1999, notamment parncéttee société concurrente. Les demandeurs ontdpél alevant la
Cour Provinciale de Madrid, qui a rejeté leurs dedeanen février 2007. lls se sont pourvus en cassalkkvant la Cour
Supréme espagnole qui devrait statuer sur le ferithtfaire avant 2013 si le pourvoi était confirmgémme étant recevable.

Stolichnaya

Des sociétés, qui représenteraient les intéréls Bédération de Russie sur des questions liéepropriété des marques de
vodka aux Etats-Unis, ont cité a comparaitre delarfribunal de Premiere Instance du District SedNkw York les
sociétés Allied Domecq International Holdings B.¥llied Domecqg Spirits & Wine USA, Inc., SPI Spiriet d'autres
parties. Dans le cadre de cette procédure, les rleues remettaient en cause la propriété qu'avdiéppque Allied
Domecq International Holdings B.V. sur la marqueteliShnaya » aux Etats-Unis, et demandaient desnaiages et intéréts
sur la base des ventes de vodka par Allied Domegdegats-Unis ainsi que le reversement de toubdegfices réalisés. Le
31 mars 2006, le Juge George Daniels a déboutdelmandeurs de toutes leurs actions relatives #olaripté qu’avait a
I'époque Allied Domecq International Holdings B.Murda marque « Stolichnaya » aux Etats-Unis. Lemateleurs ont
interjeté appel devant la « United States Courtmeals for the Second Circuit » de la partie deéldasion du 31 mars 2006
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ayant rejeté leur demande de reconnaissance dediéogur la marque ainsi que leurs plaintes poaotrefagon de la marque
et pour fraude (et le rejet de certaines réclamatmontre des entités du Groupe SPI). Les plagodans le cadre de cet
appel ont eu lieu le 15 décembre 2009 et des csioclsl supplémentaires (demandées par la Cour) értéfiosées le 15
janvier 2010. La décision de la Cour sur cet apgeattendue dans le courant de I'année 2010.

Litiges commerciaux
Plainte déposée par la République de Colombie cBeineod Ricard, Seagram Lic et Diageo Plc

En octobre 2004, la République de Colombie, ainsi djuerses administrations régionales colombiennas,intenté un
procés a Pernod Ricard, Pernod Ricard USA LLc, Diagkp Diageo North America Inc. (anciennement démeée
Heublein Inc., puis UDV North America Inc., puis iBess UDV America Inc.), United Distillers Manufadng Inc., IDV
North America Inc. et Seagram Export Sales Companydevant le Tribunal de Premiére Instance du ibidist de New
York (le « Tribunal de Premiére Instance »).

Les plaignants prétendent que les sociétés visésssus auraient commis un acte de concurrenogaléla I'encontre du
gouvernement colombien et de ses administratiggierréles (qui détiennent le monopole constitutidleeproduction et de
distribution des spiritueux) en vendant leurs pitsdpar I'intermédiaire de circuits de distributidiicites et en recevant des
paiements de sociétés impliquées dans le blanchidiengent. Pernod Ricard conteste cette plainte.

Les défendeurs ont demandé le rejet de cette elpmtr plusieurs motifs, arguant notamment querileutial de Premiére
Instance n’est pas compétent pour connaitre détige, Iqu’il serait plus approprié de le plaider €olombie, et que la
plainte n’est pas fondée en droit. Le 19 juin 2067Tribunal de Premiére Instance a partiellemenepté et partiellement
rejeté la demande des défendeurs, visant au eejetglainte.

Le 18 janvier 2008, la « United States Court of Aglpefor the Second Circuit » a refusé de réexammeatécision du
Tribunal de Premiére Instance.

La procédure de discovery est actuellement en cpaws les plaintes des demandeurs non rejetéedepéaribunal de
Premiere Instance. Pernod Ricard va continuer &femdre fermement contre ces allégations.

Droits d’accises en Turquie

Allied Domecq Istanbul I¢ ve Dis Ticaret Ltd.Stk Allied Domecq Istanbul »), comme ses concurreggsjmpliquée dans
un litige douanier portant sur la valeur douanieeertaines importations en Turquie. Le pointmssieporte sur la question
de savoir si le prix de vente en « Duty Free » g utilisé pour les formalités de déclarationl@lealeur douaniere a
I'importation en Turquie. A ce jour, 'administrati des douanes a déclenché une procédure judiéidiemcontre de la
société Allied Domecq Istanbul en Turquie pour mespect des régles douaniéres lors de 249 impmrtatAllied Domecq

Istanbul défend activement sa position dans geliti

Actions collectives putatives (putative class attjoaux Etats-Unis
Origine de Stolichnaya

Le 18 octobre 2006, Russian Standard Vodka (USAQ, &t Roust Trading Limited ont intenté une actimmtre Allied
Domecq Spirits & Wine USA, Inc. (« ADSW USA ») eerffod Ricard USA, LLC (« PR USA ») devant le Tribudal
Premiére Instance du District Sud de New York. Lagdembre 2006, les demandeurs ont mis en caude Grfup SA et
S.P.1. Spirits (Cyprus) Limited (conjointement « Sl Les demandeurs alléguent que les défendeussrgdivrés a des
actes de publicité mensongére, prohibés par I¢ faéral et le droit de I'Etat de New York, aigsi'a des pratiques illicites
et des actes de concurrence déloyale, d’'une partlappublicité et la promotion de la vodka « Stlotiaya » en tant que
«vodka russe » et, d'autre part, par des affimnatifaites sur leur site Internet et dans le cddreampagnes publicitaires.
Les demandeurs cherchent a obtenir du tribunalugenent déclaratoire affirmant qu'ils n'ont pas oois) d’actes de
publicité mensongére aux termes de leurs déclasapabliques mettant en cause l'origine russe ded&a « Stolichnaya ».
Enfin, ils cherchent & obtenir réparation de I'enlske des préjudices subis ainsi que le reverseaeribus les bénéfices
réalisés.

Depuis le début du litige, les parties ont dépdaéigurs requétes et ont entamé la procédure devdisy. En février 2009,
les défendeurs ont tous déposé une requéte en 'unejufjement, sous forme de procédure sommaire. iBRIque
principalement le défaut de qualité a agir des delears.

PR USA et ADSW USA arguent (notamment) que les delmars ne sont plus fondés dans leur demande detiépa PR
USA et ADSW USA ayant mis fin a toute activité li@éa marque « Stolichnaya » aux Etats-Unis. PR §SADSW USA
ont également repris les arguments développésRiatadis leur requéte.

En novembre 2009, un nouveau juge a été saisr@ira les parties le 29 janvier 2010. Il a demaad&s derniéres de lui
remettre un rapport conjoint sur I'état d’avancetrds leurs négociations avant le 12 février. A défdlaccord entre les
parties d'ici cette date, la Cour a indiqué qu’'akzait disposée a étudier leurs nouvelles dematel@sggement sous forme
de procédure sommaire.
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Note 18. — Parties liées.

Au cours du premier semestre clos le 31 décemb@®,2i@s relations entre le Groupe et les sociéées Isont restées
comparables a celles de I'exercice clos le 302009, mentionnées dans le rapport annuel. En pheticaucune transaction
inhabituelle, par sa nature ou son montant, nfgefvenue au cours de cette période.

Note 19. — Evénements post-cléture.

Le 15 février 2010, le Groupe a annonceé la sigeatlun contrat de cession d’'un ensemble d’actifdsis et danois au
groupe Altia pour un montant de 835 millions dercomes suédoises, soit 82 millions d’euros.
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IV.  Rapport des Commissaires aux Comptes sur l'infonation financiére semestrielle

Comptes consolidés semestriels condensés — périddeler juillet au 31 décembre 2009

Au Conseil d’administration,

En exécution de la mission qui nous a été confiatesptre Assemblée générale, et en applicatioradicle L.451-1-2 11l du
Code monétaire et financier, nous avons procédé a :

= ['examen limité des comptes semestriels consobeésestriels condensés de la société Pernod Riedatifsr a la
période du ler juillet au 31 décembre 2009, teldsqgont joints au présent rapport ;

= la vérification des informations données dans poat semestriel d'activité.

Ces comptes consolidés semestriels condensés oéitaétis sous la responsabilité de votre Consedrdiaistration, dans
un contexte de crise économique et financiére t&niaé par une difficulté certaine a appréhendepkrspectives d'avenir
qui prévalait déja a la cldture de I'exercice ayud0 2009.

Il nous appartient, sur la base de notre examatélimiexprimer notre conclusion sur ces comptes.

1. Conclusion sur les comptes
Nous avons effectué notre examen limité selondemas d’exercice professionnel applicables en Eranc

Un examen limité consiste essentiellement a s'@rieavec les membres de la direction en chargeadpects comptables
et financiers et a mettre en ceuvre des procéduedgtigues. Ces travaux sont moins étendus que resuxs pour un audit

effectué selon les normes d’exercice professioapplicables en France. En conséquence, I'assutprecées comptes, pris
dans leur ensemble, ne comportent pas d’anomadjesicatives obtenue dans le cadre d'un exameitdiest une assurance
modérée, moins élevée que celle obtenue dans e daoh audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avossrglavé d'anomalies significatives de nature aetgeen cause la
conformité des comptes consolidés semestriels cmddeavec la norme IAS 34, norme du référentiel IER$uU'adopté
dans I'Union européenne relative a I'informatiomainciére intermédiaire.

Sans remettre en cause la conclusion expriméessisdenous attirons votre attention sur la note<P8ncipes et méthodes
comptables — Evolution du référentiel comptableu» expose un changement de méthode, résultantagelication de
'amendement d’IAS 38 relatif a la comptabilisatides frais de publicité et de promotion.

2. Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérificationimfesmations données dans le rapport semestrigtidi®®8 commentant
les comptes consolidés semestriels condensésssels a porté notre examen limité.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur $&wérité et leur concordance avec les comptesotidés semestriels
condenseés.
Fait a Neuilly-sur-Seine et Courbevoie, le 17 favéie10
Les Commissaires aux Comptes
Deloitte & Associés Mazars

Alain Penanguer - Marc de Villartay Loic Waltae
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